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Acest studiu investigheaza gradul de familiaritate al
auditorilor cu conceptele de raportare i asigurare a
sustenabilitatii in cadrul unor firme de audit din Europa, de
diferite dimensiuni. Folosind literatura extinsa si sondajele
cantitative in randul auditorilor si firmelor de audit din Europa,
cercetarea dezvéluie ¢4 auditorii asociati cu retelele
internationale de audit si firmele de audit mai mari
demonstreazad o mai mare familiarizare cu nofiunile si
practicile de raportare si asigurare a durabilitafii in comparatie
cu auditorii asociati cu firme de audit locale, mai mici.
Constatdrile sugereaza faptul ca acest decalaj de
familiarizare provine din implicarea predominanta a firmelor
de audit mai mari in furnizarea de servicii de raportare a
sustenabilitatii si asigurare pentru clientii lor. Pentru a reduce
acest decalaj de familiarizare, studiul propune eforturi de
colaborare care implica mediul academic si asociatji
profesionale de audit pentru a oferi cursuri de formare in
domeniul raportérii de sustenabilitate si al conceptelor si
practicilor de asigurare. Recunoscénd abilitétile si
cunostintele auditorilor ca fiind factori cruciali in asigurarea
calitatii serviciilor in acest domeniu, studiul subliniazd
importanta imbundtatirii competentelor auditorilor externi in
raportarea $i asigurarea sustenabilitéiii. In plus, studiul
pledeazd pentru aplicarea unor reglementari stricte de cétre
autoritafile nationale pentru a securiza piata de raportare i
asigurare a sustenabilitatii, aliniindu-se cu solicitérile
anterioare academice pentru cadre de reglementare mai
clare in acest domeniu. Cu toate acestea, studiul subliniaza
necesitatea unor cercetari suplimentare pentru a evalua
impactul unor astfel de reglementari asupra pietei
profesionale de raportare si asigurare a sustenabilitatii
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Implicatii pentru publicul european:

Pentru publicul european, studiul subliniaza importanta
initiativelor de formare colaborativa conduse de mediul
academic si asociatii profesionale de audit pentru a
inzestra auditorii externi cu abilitaile necesare pentru
furnizarea de servicii de asigurare privind raportarea de
sustenabilitate de o calitate satisfacatoare. Studiul
recomandd adoptarea unor cadre de reglementare stricte
in vederea protejérii piefei de raportare si asigurare a
durabilitatii. Aceste masuri sunt esentiale pentru
asigurarea credibilitatii i a fiabilitatii in practicile de
raportare a sustenabilitatii.

Cuvinte cheie: profesia de audit; asigurarea
sustenabilitatii; raportare de sustenabilitate,

Clasificare JEL: Q56, M49

1. Introducere

Tn ultimul deceniu, sustenabilitatea in activitatile de afaceri
a atras o atentie semnificativa in discursul academic. in
acest context, modelele de afaceri organizationale
evolueaza in directia includerii unor aspecte de
sustenabilitate, abordand nevoile partilor interesate de
publicatii nefinanciare cuprinzatoare si fiabile pentru a
permite adoptarea deciziilor economice in cunostinta de
cauza. Benvenuto et al. (2023) a subliniat importanta tot
mai mare a incorporérii raportarii de sustenabilitate in
strategiile corporative, conduse de factori antreprenoriali gi
institutionali, cu organizatiile care urmaresc sa ofere
partilor interesate o perceptie transparenta si fiabila a
sustenabilitatii modelelor lor de afaceri. Studiul lor a
subliniat potentialul raportarii de sustenabilitate de a
reduce decalajul dintre raportarea financiara si cea
nefinanciara, imbunatatind comunicarea interna si
externa, recunoscand in acelasi timp necesitatea unor
cercetari suplimentare privind calitatea raportarii de
sustenabilitate si abordand preocupari precum
,greenwashing”.

Cu toate acestea, in contextul european, importanta
credibilitatii, a transparentei si a standardizarii in
raportare, atat in dezvaluirea informatiilor financiare, cat si
a celor nefinanciare, a fost recunoscuta mult mai
devreme. La data de 26 iunie 2013, Parlamentul
European si Consiliul European au adoptat Directiva
2013/34/UE (Parlamentul European, 2013), concentrandu-

se pe situatiile financiare anuale, situatiile financiare
consolidate si rapoartele asociate ale unor organizatii
specifice, cum ar fi bancile, companiile de asigurari si
reasigurari, societai cotate la bursa si organizatii mari.
Aceasta directiva a recunoscut obiectivele multiple ale
situatiilor financiare anuale in cadrul organizatiilor Uniunii
Europene (UE), subliniind rolul acestora nu numai in
furnizarea de informatii pentru investitorii de pe piata de
capital, ci i in documentarea tranzactiilor anterioare si in
consolidarea guvernantei corporative. Obiectivul sau
principal a fost standardizarea practicilor contabile in
statele membre ale UE, facilitdnd astfel comparabilitatea
intre datele si informatjile financiare si nefinanciare
divulgate intre organizatiile care opereaza pe piata
comuna a Uniunii Europene.

Convergenta in raportarea de sustenabilitate este limitata
pe termen scurt din cauza mai multor factori, cum ar fi
eterogenitatea conceptelor si definitiilor sustenabilitati,
numarul mare de organizatji implicate in stabilirea
standardelor de raportare a sustenabilitatji, cerintele
diverse de raportare intre cei care stabilesc standardele si
diferitele obiective ale acestor organizatii de standardizare
(Stolowy si Paugam, 2023) ceea ce determina necesitatea
unor cadre de reglementare pentru a spori coerenta in
domeniul raportarii financiare si nefinanciare. Prin urmare,
fara interventia politicilor, disparitatea dintre cerintele de
informatji ale utilizatorilor si dezvaluirile privind
sustenabilitatea organizationala a fost proiectata sa se
extinda (De Villiers et al., 2014). Mai mult, lipsa datelor i
informatjilor fiabile privind sustenabilitatea afecteaza
capacitatea partilor interesate de a trage la raspundere
organizatiile pentru impactul lor asupra societatji si asupra
mediului, creand un deficit de responsabilitate i posibil
erodand increderea partilor interesate in afaceri
(Mohammed, 2013).

Pentru a consolida si mai mult coerenta i
comparabilitatea datelor si informatjilor nefinanciare
divulgate in intreaga UE, la data de 15 noiembrie 2015,
Parlamentul European si Consiliul European au adoptat
Directiva 2014/95/UE, de modificare a Directivei
2013/34/UE referitoare la divulgarea datelor si informatjilor
financiare de catre organizatii si grupuri specifice, inclusiv
banci, companii de asigurare i reasigurare, organizatji
mari $i societati mari listate (Parlamentul European,
2014). In conformitate cu aceast directiva, organizatiile
trebuie sa prezinte raportari nefinanciare care sa cuprinda
informatii despre aspectele de mediu, comunitate si legate
de angajati, drepturile omului, precum si aspecte legate de
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anticoruptie si mita. Organizatiile afectate au fost obligate
sa Tsi descrie politicile, rezultatele si riscurile legate de
aceste probleme. in plus, directiva a solicitat organizatiilor
afectate sa furnizeze informatii despre procesele lor de
due diligence, inclusiv asupra lanturilor lor de
aprovizionare $i subcontractare, cu scopul de a identifica,
preveni si atenua efectele negative existente si potentiale.

Lipsa unor metrici si metode universal acceptate pentru
evaluarea riscurilor legate de sustenabilitate
obstructioneaza eforturile organizationale de a asigura
sustenabilitatea modelelor si activitatilor lor de afaceri
(M&hoénen, 2020). Mai mult, inadecvarea datelor i
informatjilor privind sustenabilitatea limiteaza partile
interesate, inclusiv actorii societatii civile si sindicatele, de
a se angaja in dialoguri semnificative cu organizatiile pe
probleme de sustenabilitate (Mahdnen, 2020). Comisia
Europeana a recunoscut ca acest decalaj are ramificafji
negative semnificative, incluzand incapacitatea
investitorilor de a lua in considerare in mod adecvat
riscurile si oportunitatile legate de sustenabilitate in
deciziile lor de investitii (Comisia Europeana, 2018). In
plus, factorii de decizie din UE au recunoscut ca
incapacitatea de a directiona resursele financiare catre
eforturi durabile submineaza obiectivele initiativelor
precum Pactul Ecologic European (Comisia Europeana,
2019), Planul de Actiune pentru Finantarea Cresterii
Sustenabile (Comisia Europeana, 2018) si Acordul de la
Paris (Comisia Europeana, 2019).

Pentru a reduce aceste decalaje, la data de 16 decembrie
2022 Parlamentul European si Consiliul European au
adoptat Directiva (UE) 2022/2464 privind raportarea si
asigurarea sustenabilitatii, menita sa sporeasca
transparenta si responsabilitatea dezvaluirilor legate de
durabilitate ale organizatiilor afectate (Parlamentul
European, 2022). Aceasta directiva a modificat Directiva
2013/34/UE (asa-numita ,directiva contabila”), Directiva
2004/109/CE (asa-numita ,directiva privind transparenta”),
Directiva 2006/43/UE (asa-numita ,directiva de audit
statutar”) si Regulamentul nr. 537/2014 (asa-numitul
,regulament pentru auditul statutar al entitatilor de interes
public”).

Directiva (UE) 2022/2464 a revizuit si a consolidat
cerintele de raportare in aspecte de sustenabilitate pentru
organizatiile supuse raportarii nefinanciare obligatorii in
temeiul Directivei 2014/95/UE (asa-numita ,directiva de
raportare nefinanciard”). In plus, Directiva (UE) 2022/2464
incorporeazé elementele cheie ale Acordului Ecologic
European, care vizeaza ridicarea obligatiilor de raportare
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a sustenabilitatii pentru organizatiile afectate care
opereaza in UE la acelasi nivel legal declarativ precum
conditiile obligatorii de raportare financiara. Statele
membre UE au fost obligate sa transpuna Directiva (UE)
2022/2464 in sistemele lor juridice nationale pana la data
6 iulie 2023 (Parlamentul European, 2022).

Elaigwu et al. (2024) sugereaza ca integritatea corporativa
si asigurarea externa imbunatatesc semnificativ calitatea
raportarii privind sustenabilitatea, in ciuda faptului ca
dezvaluirile privind sustenabilitatea rdman predominant
calitative. Mai mult, asa cum Elaigwu et al. (2024)
concluzioneaza, aceasta imbunatatire a calitatii raportarii
de durabilitate poate fi realizata prin modificari de
reglementare. In plus, Liu et al. (2023) au descoperit ca
guvernanta corporativa externa are un impact benefic
asupra optiunilor de asigurare ale unei organizatii,
imbunatatite de performante financiare puternice,
controale interne eficiente si subventii guvernamentale
adecvate. In cele din urma, Alsahali et al. (2024) detaliazd
ca, desi rapoartele de sustenabilitate ajuta organizatjile
sa-si dezvolte legitimitatea, asigurarea raportarii de
sustenabilitate insufla incredere in datele de performanta
financiara si nefinanciara dezvaluite referitoare la
managementul eficient al riscului de sustenabilitate. Dupa
cum au mentionat Alsahali et al. (2024), anumite
caracteristici ale consiliului de administratie, cum ar fi
dimensiunea consiliului de administratie, frecventa
intalnirilor, separatia intre rolurile de director executiv si de
presedinte, numarul de femei in consiliu si detinerea unui
comitet de sustenabilitate afecteaza alegerea furnizorilor
de asigurare a raportarii de sustenabilitate. Mai mult,
relatia dintre alegerea furnizorului de asigurare si
capacitatea consiliului de a monitoriza raportarea de
sustenabilitate a organizaijei variaza in functie de
contextul de sustenabilitate, ceea ce poate contesta
legitimitatea modelelor de afaceri durabile adoptate
(Alsahali et al., 2024).

In conformitate cu Directiva (UE) 2022/2464, toate
entitatile de interes public, companiile mari si entitatile
mijlocii listate din UE, precum si filialele si sucursalele
organizatiilor din afara UE care opereaza in UE, care pot fi
clasificate drept entitati de interes public, organizatiile
mari, entitatile mari listate sau entitatile mijlocii listate, sunt
supuse raportarii obligatorii de sustenabilitate
(Parlamentul European, 2022). In plus, rapoartele de
sustenabilitate emise de aceste entitafi trebuie sa fie
Jsrevizuite” de catre un auditor extern ,competent” (adica o
firma de audit inregistratd) sau de un alt ,furnizor”
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competent de asigurare in probleme de raportare de
sustenabilitate (Parlamentul European, 2022). in prezent,
organizatiile afectate care opereaza in UE au optiunea de
a alege intre firmele de audit inregistrate sau altj furnizori
competenti de servicii de asigurare de raportare a
durabilitatii, pentru a ,revizui” raportul lor de
sustenabilitate si pentru a oferi o asigurare ,Jlimitata” cu
privire la datele si informatiile de sustenabilitate
prezentate. Organizatiile afectate trebuie sa raporteze cu
privire la trei dimensiuni de sustenabilitate, si anume
(Parlamentul European, 2022):

- de mediu;
- responsabilitate sociala si drepturile omului; si
- guvernanta corporativa.

Intrucat diverse organisme normalizatoare de
standarde de raportare sustenabild afecteaza calitatea
raportarii nefinanciare (Stolowy si Paugam, 2023),
Directiva (UE) 2022/2464 impune organizatjilor
afectate sa isi pregateasca raportul de sustenabilitate
prin aplicarea Standardelor Europene pentru
Raportarea de Sustenabilitate (ESRS), astfel cum au
fost adoptate de Comisia Europeana, la propunerea
Grupului Consultativ European de Raportare
Financiara (EFRAG) (Parlamentul European, 2022). In
iulie 2023, Comisia Europeana a adoptat primul set de
12 ESRS (EFRAG, 2023). Cadrul general in care
EFRAG a dezvoltat primul set de ESRS se bazeaza pe
cerintele Comitetului pentru Standarde Internationale
de Sustenabilitate (ISSB) (EFRAG, 2023). ESRS a
introdus conceptele de raportare a indicatorilor
sustenabilitatii si o perspectiva dubla asupra pragului
de semnificatie care au impact asupra
comportamentului organizatiilor afectate in toate
problemele de sustenabilitate. Directiva (UE)
2022/2464 a introdus conceptele de asigurare
Jimitata” si ,rezonabila” privind raportarea de
sustenabilitate (Parlamentul European, 2022), care
afecteaza in plus calitatea raportarii de sustenabilitate
care rezulta din diverse definitii ale conceptelor cheie
de sustenabilitate in raportarea de durabilitate si
asigurarea sustenabilitétii (Stolowy si Paugam, 2023).
In plus, literatura de specialitate evidentiaza anumite
dileme sau provocéri in atingerea durabilitatii si a
raportarii financiare de calitate, atunci cand
organizatiile afectate numesc acelasi furnizor de
asigurare pentru un angajament de asigurare care
acopera atat rapoartele lor financiare, cat si pe cele de
sustenabilitate (Lu et al., 2023).

Obiectivul principal al studiului nostru este de a investiga
nivelul de familiarizare al auditorilor externi si al firmelor
de audit care opereaza in Europa, cu conceptele de
raportare i asigurare a sustenabilitatii. Studiul isi propune
sa identifice diferentele potentiale ale nivelurilor de
familiarizare ale auditorilor externi in randul firmelor de
audit de diverse marimi din Europa cu privire la
conceptele de raportare si asigurare a sustenabilitatii,
precum si sa stabileasca motivele care stau la baza
oricaror disparitdti observate. De asemenea, studiul nostru
urméreste sa stabileasca daca auditorii externi din Europa
au nevoie de formare suplimentara privind raportarea i
asigurarea sustenabilitaii, care sa le permita sa furnizeze
servicii de calitate privind asigurarea raportarii de
sustenabilitate.

Cu aceste obiective, scopul general al studiului nostru
este de a propune strategii pentru a atenua disparitatile
observate si de a identifica partile cheie interesate care ar
trebui sa fie implicate in acest proces. Prin identificarea de
solutii pentru a reduce decalajul de familiarizare si prin
implicarea partilor interesate relevante, studiul nostru
contribuie la promovarea practicilor de raportare i
asigurare a sustenabilitatii in Europa.

Contributia unica a acestui studiu consta in identificarea
potentialelor disparitati in familiarizarea cu conceptele de
raportare si asigurare a sustenabilitatji intre auditorii
externi si firmele de audit din Europa, stabilirea motivelor
acestor disparitati potentiale si propunerea de solutji
alternative pentru a reduce decalajul de familiarizare. In
acest scop, studiul nostru isi propune sa identifice partile
interesate cheie care ar trebui sa fie implicate in
reducerea decalajului de familiarizare.

Studiul nostru utilizeaza literatura extinsa si raspunsurile
la chestionare de la firme de audit din Europa. Pentru a
trasa concluziile studiului, datele si informatiile colectate
din literatura extinsa si din chestionarele distribuite sunt
triangulate, pentru a corobora rezultatele cercetarii,
stabilind astfel o platforma solida pentru a aborda
recomandarile pentru cercetari ulterioare.

Lucrarea este organizata in opt sectiuni, prezentand
sistematic procesul de cercetare si trasand concluzii pe
baza observatiilor de studiu emergente. Introducerea
ofera informatji esentiale despre acest studiu, inclusiv
contextul, contributiile, metodologia de cercetare si
concluziile cheie. Revizuirea literaturii de specialitate
prezinta constatari relevante din studiile anterioare.
Metodologia explica abordarea de cercetare folosita,
urmata de prezentarea rezultatelor empirice. Sectiunea a
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cincea discuta si interpreteaza constatarile empirice cu
referire la literatura de specialitate. Discutia privind
limitarile si delimitarile studiului urmeaza inainte ca
domeniile pentru cercetari ulterioare sa fie propuse si se
incheie cu un rezumat al constatarilor cheie.

2. Studiul literaturii de specialitate

Céand se discuta despre concepte si standarde de raportare
a sustenabilitatii, de Villiers et al. (2022) identifica Initiativa
de Raportare Globala (GRI) drept unul dintre principalele
organisme de stabilire a standardelor de raportare a
sustenabilitatii. Acesti cercetatori identifica obiectivul
principal al GRI ca fiind concentrarea pe formularea
standardelor de raportare a sustenabilitatji, pentru a facilita

o

% Romat®®
dezvaluirea datelor si informatiilor de mediu si societale de
cétre diverse organizati (de Villiers et al., 2022). In plus,
standardele GRI au jucat un rol esentjal in conducerea
practicilor voluntare de raportare a durabilitétii, precedénd
stabilirea cerintelor de raportare obligatorie pentru
dezvaluirile nefinanciare (Carungu et al., 2022).

Cu toate acestea, Mahboob Hossain i Salat (2023) au
evidentiat diversitatea cadrelor globale de raportare a
durabilitatii de catre diferitele organisme de stabilire a
standardelor, agsa cum sunt evidentiate in Tabelul nr. 1.
I plus fata de acest tabel, asa cum s-a discutat deja mai
sus, Comisia Europeana a adoptat masuri pentru
introducerea primului set de doudsprezece ESRS, propus
de EFRAG in conformitate cu Directiva (UE) 2022/2464
(EFRAG, 2023).

Tabelul nr. 1. Diferite organisme normalizatoare privind raportarea sustenabila

Acronim Organism normalizator
SASB Consiliul (de elaborare) a Standardelor Contabile de Sustenabilitate
TCFD Grupul Operativ pentru Raportarea Financiara a Schimbdrilor Climatice
GRI Initiativa de Raportare Globala
UN SDGs Obiectivele de Dezvoltare Durabila ale Natjunilor Unite
IR Raportare Integratd
CDP Proiectul de Informare cu privire la Emisiile de Carbon
CDSB Consiliul pentru Impactul Climatic
PRI Principiile pentru Investitii Responsabile
DJSI Indicatorii de Sustenabilitate Dow Jones
EFRAG Grupul Consultativ European pentru Raportarea Financiara

Sursa: Adaptare dupa Mahboob Hossain and Salat, 2023

Erin et al. (2024) postuleaza ca lipsa instrumentelor si a
procedurilor standardizate este cea mai mare provocare in
urmarirea i masurarea performantei in raport cu
obiectivele de sustenabilitate si dezvoltare durabila. Ei au
remarcat trei implicatji cheie:

— parteneriatele public-privat sunt esentiale pentru
promovarea sustenabilitatii, in special ih economiile in
curs de dezvoltare;

— organismele normalizatoare internationale ar trebui sa
creeze un cadru global pentru a standardiza
obiectivele de dezvoltare durabila si raportarea de
sustenabilitate; i

— teoria parjlor interesate este bine situata in raport cu
obiectivele de dezvoltare durabila si practicile de
durabilitate, deoarece se aliniaza cu reprezentarea
intereselor partilor interesate.

Nr. 1(177)/2025

Recunoscand cererea din ce in ce mai mare a
investitorilor pentru date si informatji legate de
sustenabilitate, este important de subliniat faptul
ca Fundatia pentru Standarde Internationale de
Raportare Financiara (Fundatia IFRS) este
implicata activ in dezvoltarea standardelor de
raportare a sustenabilitatii. In acest scop,
Fundatia IFRS a infiintat Consiliul International
de Raportare Sustenabila (ISRB) si, in 2022, a
colaborat cu GRI pentru a eficientiza dezvoltarea
unui cadru de raportare de sustenabilitate larg
acceptabil (IFRS Foundation, 2022).

Consiliul Mondial de Afaceri pentru Dezvoltare
Durabila (WBCSD) a clasificat parile interesate
din raportarea durabilitafii in trei grupuri: parti
interesate interne (de exemplu, angajatii
organizatiilor afectate), parile interesate externe




autorilg,.
s e,

N

e,
er,
,ump\‘"

Ca,

Darko DACHEVSKI, Barry ACKERS

ar

Yir Romat®

(de exemplu, autoritatile guvernamentale) si
partile interesate conectate (de exemplu,
furnizori, clienti etc.). Aceste grupuri de parti
interesate cuprind 0 gama larga de persoane si
entitati, inclusiv investitori, angajati, organizatji
neguvernamentale, furnizori, clienti, concurentj,
mass-media, mediul academic si autoritati
guvernamentale (WBCSD, 2019).

Hristov si Searcy (2024) ofera un cadru structurat
pentru raportarea sustenabilitatii de catre
organizatiile afectate, cuprinzand cinci faze:

— Faza |: Evaluarea gradului de pregatire, care
implica stabilirea de programe, practici si sisteme
interne de raportare a sustenabilitatii pentru
identificarea surselor de date relevante;

— Faza ll: Stabilirea unei structuri de guvernanta
adecvate pentru a asigura constientizarea interna
a obiectivelor de raportare a sustenabilitatii i a
cerintelor utilizatorilor;

— Faza lll: Inventarierea si evaluarea colectarii
datelor si a practicilor de guvernare pentru a
asigura calitatea datelor;

— FEtapa IV: Adoptarea deciziilor privind includerea
datelor si informatjilor in raportul de
sustenabilitate; i

— Faza V: Determinarea canalelor de comunicare
pentru distribuirea datelor si informatjilor
relevante.

Cu toate acestea, in ciuda eforturilor globale de a
introduce un cadru uniform de raportare a
sustenabilitatii pentru o aplicare mai larga (adica la
nivel global), variatii in practicile de raportare a

durabilitatii exista si in Europa. Aceasta cercetare
ia in considerare cerintele sau liniile directoare de
raportare a sustenabilitatji la Bursa de Valori
Bucuresti, Bursa de Valori Nasdaq si Bursa de
Valori Macedonia, toate in contextul raportarii de
sustenabilitate europeana. Motivul pentru aceste
cerinte de raportare a durabilitatii rezida in
nivelurile divergente de dezvoltare economica ale
jurisdictiilor respective in care isi desfasoara
activitatea aceste burse: Romania, o tara membra
a UE cu o economie in curs de dezvoltare; statele
nordice si baltice, cu economia de piata de capital
avansata si cadre robuste de raportare a
sustenabilitatii sustinute de Nasdagq, ilustrand
influenta acesteia in contextul european de
raportare a durabilitatii, inclusiv Tarile de Jos - ca
stat membru al UE cu economia de piata de capital
avansata, ilustrand influenta Nasdaq privind
raportarea de sustenabilitate a entitafilor olandeze
listate la Bursa de Valori Nasdag; si Macedonia de
Nord, care aspira sa adere la UE, cu o economie in
curs de dezvoltare. Din aceasta perspectiva,
Tabelul nr. 2, Tabelul nr. 3 si Tabelul nr. 4
ilustreaza cerintele de raportare a durabilitatii ale
Burselor de Valori Bucuresti, Nasdaq si
Macedonia.

Divergenta dintre cerintele de raportare a durabilitatii
in jurisdictiile europene, asa cum este ilustrata in
Tabelul nr. 2, Tabelul nr. 3 si Tabelul nr. 4, se
refera in primul rand la parametrii de sustenabilitate.
Aceste valori dicteaza sfera i relevanta datelor si
informatjilor pe care organizatiile afectate din Europa
trebuie sa le publice in rapoartele lor de
sustenabilitate.

Tabelul nr. 2. Cerintele BVB pentru raportarea de sustenabilitate

Aspecte de sustenabilitate

Indicii sustenabilitatii

Date si informatii generale

Modele de afaceri; integrarea sustenabilitdfji; guvernanta de sustenabilitate.

Aspecte de mediu

Politici de mediu; consum energetic; emisii de gaze de sera; schimbari climatice;
consum de apa; gestiunea degeurilor; impact negativ asupra mediului.

Responsabilitate sociala si drepturile omului

Fluctuatia angajatjlor; libertate sindicala; sanatatea si siguranta angajatilor; Politici
privind drepturile omului si procese de due diligence.

Aspecte de guvernanta corporativa

Respectarea prevederilor din codurile de guvernanta corporativa; egalitatea de gen
in consilile de administratie; independenta consiliului; codul de etica; politici anti-
coruptie; proceduri de denuntare.

Sursa: Adaptare dupa Bursa de Valori Bucuresti, 2022
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Tabelul nr. 3. Cerintele de raportare de sustenabilitate ale Bursei de Valori Nasdaq

Sustenabilitate matters

Indicii sustenabilitatii

Aspecte de mediu
de clima.

Emisii si intensitate de gaze de sera; consum energetic, intensitate si mix; consum de apa;
operatjiuni de mediu; management climatic si consilii de supraveghere; reducerea riscurilor legate

Responsabilitate sociala si
drepturile omului

Ratele salariale ale membrilor consiliului de conducere si egalitate de gen; diversitatea de gen;
indicator de muncéa temporarg; lipsa discriminarii; rata accidentelor de munca; sanatatea si
siguranta angajatilor; munca forata a copiilor.

Aspecte de guvernanta
corporativa

inclusiv practicile de dezvaluire.

Diversitatea si independenta consiliilor; platj stimulative; negocieri colective; codul de conduita al
furnizorului; etica si anticoruptie; confidentialitatea datelor; raportarea si asigurarea sustenabilitatji,

Sursa: Adaptare dupa Nasdaq Stock Exchange, 2019

Tabelul nr. 4. Cerintele de raportare a sustenabilitatii ale Bursei de Valori din Macedonia

Sustenabilitate matters | Indicii sustenabilitatii

Aspecte de mediu

Emisii si gaze de serd; consum energetic, intensitate si mix; consum de apa; operatiuni de mediu;
comitete de management climatic si supraveghere; reducerea riscurilor legate de clima.

Responsabilitate sociala si

drepturile omului omului.

Fluctuatiile personalului; sindicatele angajatilor, sdnatate si sigurantd; politici privind drepturile

Aspecte de guvernanta
corporativa

Drepturile actionarilor; drepturile si diversitatea membrilor consiliului; conflicte de interes; cod de
eticd; politici anti-coruptie; proceduri de avertizare.

Sursa: Adaptare dupa Bursa de Valori din Macedonia, 2022

Pentru a aborda provocarea comparabilitdtji dintre datele
si informatiile de sustenabilitate din jurisdictiile europene
divergente, Directiva (UE) 2022/2464 a introdus conceptul
de perspectiva dubla asupra pragului de semnificatie
(Parlamentul European, 2022).

Perspectiva dubla asupra pragului de semnificatie este un
concept din domeniul sustenabilitatii si al responsabilitatji
corporative care a castigat atentie datorita recunoasterii a
doua dimensiuni distincte: impactul pragului de semnificatie si
pragul de semnificatje financiar (Deloitte, 2023). Aceasta
paradigma subliniaza interconexiunea dintre factorii financiari
si nefinanciari, in special factorii de mediu, societali i de
guvernanta (ESG), in evaluarea riscurilor si oportunitatilor
organizatiilor afectate (Deloitte, 2023).

Spre deosebire de abordarile traditionale, care considera
adesea aceste aspecte ale pragului de semnificatie ca
fiind suprapuse sau se concentreaza in primul rand pe
pragul de semnificatie financiar (Deloitte, 2023),
perspectiva dubla asupra pragului de semnificatie
recunoaste ca problemele de sustenabilitate pot avea o
semnificatie dubla: atat din punct de vedere al impactului,
cat si din perspectiva financiara (Deloitte, 2023). Aceasta
intelegere nuantata a pragului de semnificatie incurajeaza
organizatiile afectate sa-si extinda cadrele de adoptare a
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deciziilor si de raportare pentru a include o gama mai
larga de factori.

Impactul pragului de semnificatie se concentreaza pe
consecintele operatiunilor si politicilor organizatiilor
afectate asupra mediului si societatii (Deloitte, 2023).
Aceasta include factori precum emisiile de gaze cu efect
de serd, practicile de munca si angajamentele comunitaji
(Deloitte, 2023). Pe de alta parte, pragul de semnificatie
financiar se refera la modul in care acesti factori afecteaza
performanta financiara si valoarea organizatjilor afectate,
cuprinzand evaluari ale riscurilor si oportunitatilor legate
de sustenabilitate care influenteaza profitabilitatea,
capacitatea de finantare, reputatia, conformitatea cu
reglementarile si viabilitatea pe termen lung (Deloitte,
2023).

Evolutiile recente ale reglementarilor din UE privind
asigurarea si raportarea de sustenabilitate, in special
Directiva (UE) 2022/2464, au pregatit stadiul dezvoltarii
ESRS. Aceste standarde sunt obligatorii de aplicat de
catre organizatiile UE afectate in pregatirea rapoartelor lor
de sustenabilitate, marcand o schimbare semnificativa
catre cerintele obligatorii de raportare a sustenabilitatii in
UE. ESRS recunoaste conceptul de perspectiva dubla
asupra pragului de semnificatie si ofera indrumari
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organizatiilor afectate pentru a determina ce date si
informatji ar trebui sa includa rapoartele lor de
sustenabilitate. ESRS poate fi clasificat in patru grupe
(EFRAG, 2023):

— Grupa 1 Standarde transversale:

ESRS 1 Cerinte generale

ESRS 2 Raportari generale

— Grupa 2 Mediu:

ESRS E1 Schimbari climatice

ESRS E2 Poluare

ESRS E3 Resurse marine si de apa
ESRS E4 Biodiversitate si ecosisteme
ESRS E5 Resurse si economie circulara

— Grupa 3 Responsabilitate sociala si drepturile omului:
ESRS S1 Forta de munca proprie

ESRS S2 Lucratori din lantul valoric

ESRS S3 Comunitati afectate

ESRS S4 Clienti si beneficiari finali

— Grupa 4 Guvernanta corporativa:

ESRS G1 Conduita de afaceri

Aceasta clasificare si indrumarile oferite de ESRS ajuta
organizatiile afectate din Europa in structurarea
rapoartelor lor de sustenabilitate, asigurand o acoperire
cuprinzatoare a problemelor relevante de sustenabilitate
in toate dimensiunile ESG. Figura nr. 1 ilustreaza
aplicarea ESRS la pregatirea rapoartelor de
sustenabilitate de catre organizatiile afectate din Europa.

ESRS 1 Cerinte generale

ESRS 2 Prezentari de informatii cu
caracter general
1

J

/

~

Raportarea datelor si informatiilor
conform ESRS E1 Schimbari
climatice si ESRS S1 Forta de

munca proprie

v

Evaluarea formei de raportare a
datelor si informatiilor

v

Politici, activim?pi si valori

-

Ve

[

Rapoartele de
sustenabilitate ar
trebui sa publice

toate datele si

- B

ESRS E1 Schimbari climatice
ESRS E2 Poluare
ESRS E3 Resurse marine si de apa
ESRS E4 Biodiversitate si ecosisteme
ESRS E5 Resurse si economie circulara
ESRS S1 Forta de munca proprie
ESRS S2 Lucratori in lantul valoric
ESRS S3 Comunitati afectate
ESRS S4 Clienti si beneficiari finali
ESRS G1 Conduita de afaceri
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Figura nr. 1ilustreaza obligatia organizatiilor afectate de
a dezvalui toate datele si informatiile ESG relevante care
au o importanta semnificativa atat pentru mediul extern,
cat si pentru societate, precum si pentru performanta lor
financiara. ESRS solicita ca indicatorii si dezvaluirile sa fie
evaluate de catre organizatiile afectate.

In conformitate cu Directiva (UE) 2022/2464, toate
rapoartele de sustenabilitate trebuie ,revizuite” de catre un
auditor extern independent (adica o firma de audit) sau un
alt ,furnizor” competent de servicii de asigurare privind
raportarea de sustenabilitate. In plus, aceastd directivd a
introdus conceptele de asigurare limitata” si ,rezonabila”
privind raportarea de sustenabilitate (Parlamentul
European, 2022). Cu toate acestea, trecerea catre o
economie circulara pentru a atinge obiectivele de
dezvoltare durabila necesita schimbari in modul in care
sunt efectuate auditurile financiare (Deliu, 2024). Dupa
cum noteaza Deliu (2024), auditorii trebuie sa priveasca
dincolo de cifre si sa includa masuri de sustenabilitate
care s& arate modul in care organizatiile afectate
impacteaza mediul si societatea. In plus, tehnologiile
emergente precum blockchain, internet of things” si
inteligenta artificiala pot ajuta auditorii sa colecteze si sa
analizeze mai eficient aceste date importante (Deliu,
2024).

Barna et al. (2024) au observat ca sistemele de planificare
a resurselor intreprinderii imbunatatesc eficienta
organizationala prin integrarea de noi tehnologii precum
big data, inteligenta artificiala si invatarea automats,
oferind perspective mai clare si reducand erorile umane.
Cercetarile lor au evidentiat ca aceste sisteme
influenteaza in mod semnificativ procesul decizional,
raportarea corporativa si sustenabilitatea (Barna et al.,
2024). Cu toate acestea, exista o legatura variabila intre
informatiile nefinanciare si performanta financiara a
organizatiilor afectate, sugerand necesitatea unor
cercetari suplimentare pentru a intelege mai bine factorii
care influenteaza calitatea scorurilor ESG (Fometescu si
Hategan, 2024).

I ciuda provocarilor legate de utilizarea tehnologiilor
digitale avansate, cum ar fi protejarea confidentjalitatji
datelor, asigurarea faptului ca diferite sisteme
functioneaza impreuna si crearea de practici standard,
dupa cum concluzioneaza Deliu (2024), este important sa
se ia Tn considerare impactul etic si social al acestor
tehnologii asupra fortei de munca si mediului inconjurator.
Din aceasta perspectiva, este necesara cercetarea
suplimentara si munca in echipé intre cercetatori,

Nr. 1(177)/2025

ar

% Romi™
organizatiile afectate si autoritatile de reglementare,
pentru a face aceste tehnologii avansate utile pentru
profesia de audit, in special in contextul asigurarii
sustenabilitatii (Deliu, 2024). Dupa cum explica Deliu
(2024), prin adoptarea acestor tehnologii, auditorii pot
verifica mai bine afirmatiile despre sustenabilitate si pot
ajuta organizatiile afectate sa urmeze principiile economiei
circulare si cerintele de sustenabilitate. In cele din urma,
utilizarea tehnologiilor digitale avansate este cruciala
pentru crearea unui viitor mai sustenabil i mai rezistent
pentru organizatiile afectate si pentru societate in
ansamblu (Deliu, 2024).

In septembrie 2022, Consiliul pentru Standarde
Internationale de Audit si Asigurare (IAASB) a lansat un
proiect pilot privind dezvoltarea unui potential Standard
International de Asigurare a Sustenabilitatii 5000 (ISSA
5000) pentru a aborda provocarile cu care se confrunta
profesia de audit in ceea ce priveste asigurarea raportarii
de sustenabilitate (IAASB, 2023). Se asteapta ca acest
ISSA 5000 sa fie adoptat pana la sfarsitul anului 2024 i
ar trebui sa fie aplicabil in diferite dimensiuni de raportare
de sustenabilitate (IAASB, 2023):

— domeniul de aplicare al subiectelor de sustenabilitate:
informatji legate de toate subiectele de sustenabilitate
si aspectele asociate acestora, oferind astfel un cadru
cuprinzator pentru raportare;

— conformitatea cu cadrele de raportare: Propunerea
ISSA 5000 poate fi utilizata pentru informatjile
pregatite in conformitate cu orice cadru de raportare
de sustenabilitate, standard sau criterii relevante,
asigurand flexibilitate si adaptabilitate in diverse
mecanisme de raportare;

— mecanisme de raportare: toate formele de informatji
despre sustenabilitate, indiferent de mecanismul de
raportare utilizat, oferind un domeniu larg pentru
misiunile de asigurare; i

— angajamente de asigurare: Propunerea ISSA 5000
faciliteaza misiunile de asigurare ,limitate” si
,rezonabile”, oferind o abordare structurata pentru
evaluarea dezvaluirilor de sustenabilitate.

Se asteapta ca viitorul ISSA 5000 sa fie cuprinzator i
accesibil tuturor practicienilor in domeniul asigurérii, sub
rezerva respectarii cerintelor etice pertinente si
implementarii unor sisteme solide de management al
calitatii (IAASB, 2023). Aceste sisteme trebuie sa adere la
standarde cel putin la fel de riguroase ca acelea
prezentate in Codul International de Etica pentru Contabilii
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Profesionisti, inclusiv Standardele Internationale de
Independentd, emise de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (IESBA) si suita de
standarde de management al calitatji stabilite de Comitetul
pentru Standarde Internationale de Audit si Asigurare
(IAASB, 2023). In plus, se anticipeaza ca ISSA 5000 va
include o natura bazata pe principii, evidentiind rezultatele
in detrimentul complicatjilor procedurale (IAASB, 2023).
Aceasta abordare bazata pe principii ar trebui sa i
imputerniceasca pe practicienii in domeniul asigurarii s&
isi exercite rationamentul profesional in timpul planificarii
si executarii misiunilor de asigurare (IAASB, 2023). O
astfel de flexibilitate nu numai ca sustine scalabilitatea
standardului, ci si imbunatateste caracterul complet al

acestuia prin reducerea la minimum a potentialelor
exceptii, demonstrand in acelasi timp cum cerintele sale
se aplica in mod uniform tuturor organizatjilor (IAASB,
2023). Aceasta uniformitate ar trebui sa se extinda pe
diferite tipuri organizationale, industrii si sectoare,
indiferent de complexitatea lor, asigurand astfel coerenta
si eficacitatea in aplicarea standardului (IAASB, 2023).

Avand in vedere evolutia conceptelor si practicilor de
raportare i asigurare a durabilitaii, precum si cererea tot
mai mare a diverselor parti interesate de raportare ESG
transparenta, Tabelul nr. 5 a fost pregatit pentru a ilustra
provocarile eferente profesiei de audit in furnizarea de
servicii de asigurare in domeniul raportarii de
sustenabilitate.

Tabelul nr. 5. Rezumat al provocarilor privind raportarea sustenabila si provocarile de asigurare

pentru profesia de audit

Provocare

Descriere

Diversitatea cadrelor de
raportare

La nivel global exista cadre divergente de raportare a sustenabilitatii, complicAnd procesul de
asigurare pe masura ce sunt aplicate diferite valori si metodologii, afectand coerenta publicatjilor de
sustenabilitate (Mahboob Hossain and Salat, 2023).

Lipsa procedurilor
standardizate

Exista o lipsa semnificativa de instrumente si proceduri standardizate pentru urmarirea si masurarea
obiectivelor de sustenabilitate si de dezvoltare durabild, devenind o provocare pentru auditori sa
evalueze cu acuratete conformitatea si performanta (Erin et al., 2024).

Calitatea si
comparabilitatea datelor

Variatiile practicilor de raportare a sustenabilitaji in diferite jurisdictji duc la provocari in asigurarea
calitétii datelor si a comparabilitatii intre valorile de sustenabilitate dezvaluite de organizatiile
afectate (Deliu, 2024).

Conceptul de dubla

Introducerea conceptului de semnificatie dubla impune auditorilor sa evalueze impactul si
semnificatia financiara, extinzand domeniul de aplicare al activitatji lor si necesitand noi abilitatj si

reglementérile

semnificatje metodologii pentru evaluarea afirmatjilor de sustenabilitate (Deloitte, 2023).
Profesia de audit trebuie sa se adapteze la tehnologiile digitale emergente (de exemplu, blockchain,
- inteligenta artificiala etc.) pentru colectarea si analiza datelor, abordand totodata preocupérile legate
Integrare tehnologica L . o . S -
de confidentjalitatea datelor, interoperabilitatea sistemului si implicatiile etice asupra parfilor
interesate (Deliu, 2024).
. Conformitatea cu noile cerinte de reglementare, cum ar fi Directiva (UE) 2022/2464 si dezvoltarea
Conformitatea cu

ESRS, impune responsabilitatj suplimentare auditorilor pentru a se asigura ca rapoartele de
sustenabilitate indeplinesc standardele prescrise (EFRAG, 2023).

Necesitatea asigurarii
informatjilor nefinanciare

Cerinta auditorilor externi de a asigura rapoarte de sustenabilitate necesita un nou set de abilitatj si
expertiza in informatjile nefinanciare, provocand practicile tradifionale de audit (IAASB, 2023).

Rationament profesional
si standarde etice

Auditorii trebuie sa parcurga un standard bazat pe principii (ISSA 5000) care pune accent pe
rezultate in detrimentul proceselor, solicitandu-le sa aplice rationamentul profesional, respectand in
acelasi timp standardele stricte etice si de management al calitatii (IAASB, 2023).

Cercetare limitata

Profesia de audit necesitd mai multa cercetare si colaborare intre diferitele parfj interesate pentru a
dezvolta practici si cadre eficiente pentru asigurarea durabilitatii, in special in contextul evolutiei
indicilor si tehnologiilor de sustenabilitate (Deliu, 2024).

Sursa: Proiectja autorilor

Tabelul nr. 5 ilustreaza in mod eficient provocarile pentru
profesia de audit in domeniul raportarii si asigurarii

12

sustenabilitatii. In timp ce necesitatea atingerii obiectivelor
de afaceri durabile si a raportarii transparente de
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sustenabilitate de catre organizatjile afectate creste
exponential (Kandpal et al., 2024), auditorii trebuie sa se
adapteze in mod corespunzator la aceasta necesitate
pentru a adauga credibilitate masuratorilor de
sustenabilitate raportate. in acest context, intrebarea
logica adresata este legatd de competenta si talentul
auditorului in furnizarea asigurarii durabilitatii. Prezenta
cercetare isi propune sa ofere un raspuns la aceasta
intrebare, evaluand daca auditorii si firmele de audit sunt
familiarizati cu conceptele si practicile de raportare i
asigurare a durabilitatii, daca exista diferente in acest
domeniu $i cum au fost identificate disparitati in
familiarizarea cu notiunile si practicile de raportare si
asigurare a sustenabilitati.

3. Metodologia cercetarii

Pe baza complexitatilor inerente raportarii si asigurarii
de sustenabilitate prezentate mai sus, devine evident
ca auditorii trebuie sa detind o cunoastere si 0
intelegere aprofundata a acestor concepte. Studiul
nostru recunoaste ca expertiza si cunostintele privind
raportarea durabilitatii si asigurarea sunt factori critici,
care pot avea un impact semnificativ asupra calitatji
serviciilor de asigurare a sustenabilitatii pe care
auditorii inregistrati si firmele de audit le ofera clientilor
lor.

Studiul nostru incearca sa inteleaga masura in care
auditorii inregistratj si firmele de audit din Europa sunt
familiarizati cu conceptele de raportare si asigurare a
durabilitatii. Acesta urmareste sa stabileasca daca
exista diferente in acest domeniu intre auditorii gi
firmele de audit din Europa si, daca da, sa identifice
motivele acestor disparitati, cum poate fi redus acest
decalaj de familiarizare, precum si partile interesate
cheie care ar trebui implicate pentru restrangerea
acestui decalaj de familiarizare.

Propunerea avansata in lucrarea noastra este ca
auditorii asociati cu firme de audit mari i retele
internationale de audit vor prezenta 0 mai mare
familiarizare cu conceptele de raportare si asigurare a
durabilitatii in comparatie cu auditorii de la firmele de
audit mici si mijlocii (locale). Sugeram ca universitatile,
autoritatile guvernamentale si asociatiile profesionale
de audit ar trebui sa se angajeze activ pentru a reduce
acest decalaj de familiarizare, permitand tuturor
auditorilor, indiferent de dimensiunea firmelor de audit

Nr. 1(177)/2025
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cu care sunt asociatj, sa furnizeze servicii de asigurare
de raportare de sustenabilitate de Tnalta calitate.

Utilizam o abordare cu metode mixte, bazata pe o
combinatie de date si surse de informatji primare si
secundare. Sursele secundare includ raportarea
durabilitatii si literatura existenta referitoare la asigurare si
cadrele de reglementare. Sursele primare cuprind date
empirice rezultate din sondaje cantitative distribuite
respondentilor potentiali la firmele de audit din Europa.

Folosim date secundare pentru a identifica si descrie
literatura de specialitate referitoare la conceptele
relevante de sustenabilitate, precum si cerintele pentru
raportarea si asigurarea durabilitatii. Mai exact, literatura
explica complexitatea raportarii si asigurarii
sustenabilitatii.

Datele primare reflecta componenta cantitativa a
studiului nostru, care implica raspunsurile
respondentilor de la firmele de audit din Europa la
intrebarile sondajului. Taherdoost (2016) sustine ca
o dimensiune suficienta a esantionului este esentiala
pentru a permite generalizarea constatarilor obtinute
dintr-un esantion aleator simplu si pentru a atenua
potentialele erori sau partiniri de esantionare. Prin
urmare, utilizam modelul de esantionare statistic al
lui Taherdoost (2016), reflectat mai jos, pentru a
mentine reprezentativitatea si suficienta esantionului
cantitativ:

2
z

2

p-(100—p)- =+ N-1
e

n=

unde,

‘n’ este dimensiunea esantionului;
‘N’ este dimensiunea populatiei;
‘p’ este proportia populatiei;

‘e’ este eroarea marginala; si

‘7' este intervalul de incredere.

Structura chestionarelor transmise este prezentata in
Tabelul nr. 6.
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Tabelul nr. 6. Populatia si dimensiunea esantionului

. Populatia Dimensiunea Raspunsurile Procentul de
Grupul de respondant! totala esantionului primite raspunsuri primite
Firme de audit 10,000 264 169 64%
Sursa: Proiectja autorilor
Desi utilizarea de esantioane mai mari poate reduce n-Lxy —Xx-Xy

probabilitatea de partinire, principiul randamentelor
descrescatoare ihseamna ca esantioanele devin excesiv
de mari, in timp ce produc doar beneficii incrementale (Gill
et al., 2010). Cu alte cuvinte, in ciuda dimensiunilor mai
mari ale esantionului care reduc posibilitatea de eroare de
esantionare, aceasta reducere are loc la o ratd in scadere
semnificativa (Taherdoost, 2016). Pentru a ne asigura ca
esantionul este suficient de reprezentativ, am utilizat un
nivel de incredere de 90%, corespunzator unui interval de
incredere de 1,645, cu 0 marja de eroare de 5% i am
presupus o proportie de 50% din populatie.

Pentru a asigura un esantion suficient de reprezentativ,
am folosit modelul de esantionare statistica al lui
Taherdoost (2016) pentru a selecta aleatoriu un total de
264 de firme de audit din Europa dintr-o populatie de
aproximativ 10.000 de firme de audit. Numai firmele de
audit/respondentii inregistrati oficial ca furnizori de servicii
de audit au fost invitate sa participe la sondaj.
Auditorii/ffirmele de audit respective trebuiau sa fie
inscrii/inscrise n registrele publice de auditori si firme de
audit Tn cadrul institutelor nationale de audit si asociafjilor
profesionale de audit din {arile europene. Au fost colectate
169 de raspunsuri (cu o rata de raspuns de 64%),
respondentii incluzand parteneri de audit si manageri de
audit.

Chestionarele au fost administrate in perioada decembrie
2023 — iunie 2024. intrebarile personalizate (prezentate in
Anexa 1) s-au stabilit prin analizarea literaturii de
specialitate si s-au distribuit potentjalilor respondenti. Toti
respondentii selectati aleatoriu au primit un e-mail care fi
invita sa participe la studiu si continea un link catre
sondajul administrat online. Respondentii au avut nevoie
de zece pana la cincisprezece minute pentru a raspunde
la chestionar. Raspunsurile au fost analizate folosind
statistici descriptive. Pentru a identifica relatjile dintre
variabilele de cercetare si determinantii lor care
influenteaza, am aplicat coeficientul de corelatie al lui
Pearson pentru corelatia liniara simpla, asa cum este
subliniat in modelul lui Taraldsen (2021):

14

v =
Jn2x = (5x)? -\ n-2y* - (5y)?

unde,

‘r este rata Pearson;

‘n’ numarul de serii; Si

X si 'y’ sunt variabilele de cercetare.

Modelul descris mai sus reflecta corelatia liniara simpla
dintre variabilele cercetarii, in termenii carora valoarea
minima poate fi negativa, iar valoarea maxima poate fi
pozitiva (Taraldsen, 2021). Am folosit distributja t-student
cu doua grade de libertate, prezentatd mai jos (Taraldsen,
2021), pentru a stabili semnificaia raportului obtinut:

unde,

‘r este rata Pearson;

‘Sr’ rata deviatjei standard;
‘n’ este numarul de serii; si
t' este testul de semnificatie.

Un coeficient de corelatie al lui Pearson de zero indica
faptul ca nu exista o corelatie liniara simpla, cu o valoare
pozitiva care dezvaluie o corelatie pozitiva, iar o valoare
negativé, o corelatie negativa (Taraldsen, 2021). Intrucat
magnitudinea coeficientului de corelatie al lui Pearson nu
semnifica puterea corelatiei (Taraldsen, 2021), am
efectuat un test de semnificatie luand in considerare
distributia t-student cu doua grade de libertate, in functie
de valoarea testului de semnificatie obtinuta. Am dezvoltat
urméatoarele doua ipoteze pentru analiza cantitativa
(Taraldsen, 2021):

AUDIT FINANCIAR, anul XXTII
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- Ho, indicand lipsa unei corelatii liniare simple; si
- H1, indicand existenta unei corelatii liniare simple.

Acolo unde valoarea critica a lui t (Sr/2; n-2) este mai
mare decét valoarea calculata a lui t, atunci se aplica Ho,
dar daca este mai mica decét valoarea calculata a lui t, se
aplica Hs (Taraldsen, 2021). Scalarea treptata a variabilei
X este stabilita dupa cum este prezentat in Tabelul nr. 7,
cu cinci serii. Valorile critice ale distributiei t-student sunt
prezentate in Anexa 2.

‘ Tabelul nr. 7. Scalarea progresiva a variabilei x

a

% Rond®™
mici i mijlocii (locale), reprezentand 63% din totalul
raspunsurilor.

Pentru validarea rezultatelor cercetarii a fost utilizata o
abordare de triangulare, integrand datele si informatjile
obtinute din chestionarele distribuite si din literatura
existenta. Acest proces ne-a ajutat sa conectam
raspunsurile rezultate din chestionare cu literatura de
specialitate existenta, permitand identificarea lacunelor de
familiarizare legate de raportarea si asigurarea
durabilitaii, in randul auditorilor i firmelor de audit din
Europa.

Studiul nostru s-a derulat in trei faze separate. in prima

Variabila Valoare
Total de acord 100%
De acord 75%
Nu stiu 50%
Dezacord 25%
Dezacord total 0%

faza am revizuit cuprinzator sursele secundare de date,
inclusiv reglementérile relevante referitoare la raportarea
si asigurarea durabilitatii. In a doua faza am utilizat
raspunsurile la un chestionar pentru a evalua observatiile
din prima faza, studiul incheindu-se in a treia faza prin
triangularea datelor si informatiilor din toate sursele.

Sursa: Proiectja autorilor

Pentru a efectua diferenta intre perspectivele
respondentilor, raspunsurile la sondaj au fost impartite si
analizate in doua grupuri — firme de audit mari (retele
internationale de audit) si firme de audit mici si mijlocii
(locale). Scopul a fost acela de a stabili daca exista
diferente intre respondenti pe baza dimensiunii firmelor de
audit din Europa, cu care acestea au fost asociate i, daca
da, de a determina amploarea disparitatii si cauzele care

4. Rezuitate

Aceasta sectiune prezinta rezultatele empirice din
chestionarele distribuite. Studiul nostru se asteapta ca
firmele mari de audit sa manifeste o mai mare
familiarizare cu conceptele de raportare si asigurare a
durabilitatii in comparatie cu firmele de audit mici si

stau la baza. Am primit 63 de raspunsuri de la firme de
audit mari (retele internationale), reprezentand 37% din
totalul raspunsurilor, si 106 raspunsuri de la firme de audit

Tabelul nr. 8. Familiarizarea cu notiunile de asigurare si raportare sustenabila

mijlocii. Pentru a evalua aceasta afirmatie, ne bazam pe
datele obtinute din cea de-a doua intrebare a sondajului
adresat firmelor de audit din Europa, cu raspunsuri

detaliate prezentate in Tabelul nr. 8.

A A Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor
Fa;nslillaur::zeai 3‘; ?:tf::fede primite de la companiile primite de la firmele locale Fr:;sve::zltl:litlt;rror
9 sust§enabil ép mari de audit de audit P
Numar Procent Numar Procent Numar | Procent
Foarte familiar 22 35% 6 6% 28 17%
Familiar 17 27% 12 11% 29 17%
Neutru 10 16% 21 20% 31 18%
Nefamiliar 7 1% 37 35% 44 26%
Foarte nefamiliar 7 1% 30 28% 37 22%
Total raspunsuri primite 63 100% 106 100% 169 100%
Rata Pearson 0.803 (0.770) (0.660)
Deviatja standard 0.344 0.369 0.434
Testarea semnificatjei 2.334 (2.087) (1.520)
Valoarea criticé a distributiei t |  1(0.10;2)= | 1.886 1(0.10;2)= | 1.886 t(0.10;2=|  1.886
Sursa: Proiectja autorilor
Nr. 1(177)/2025 15
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Intrebarile 3 si 4 din chestionar sunt concepute pentru a
investiga daca auditorii si firmele de audit din Europa
ofera servicii de raportare si asigurare a durabiliti
clientilor lor din Europa. In acest fel, cercetarea
intentioneaza sa examineze daca familiarizarea cu
conceptele si practicile de raportare si asigurare a

firmei de audit in furnizarea unor astfel de servicii clientilor
sai. Tabelele nr. 9 si 10 prezinta rezultatele de la a treia i
a patra intrebare a chestionarului, oferind o baza pentru a
examina legatura dintre familiarizarea auditorului cu
conceptele si practicile de raportare i asigurare a
sustenabilitatii si implicarea auditorului in furnizarea de

sustenabilitatii are legatura cu auditorul, cu implicarea

servicii de raportare si asigurare a durabilitatji.

Tabelul nr. 9. Furnizarea de servicii de raportare a durabilitatii de catre firmele de audit in Europa

; PP Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor
F;‘:;Ii:: ni;::tlg:nsg:::;za primite de iae cac:Eipt\aniile mari primite d% la afLiIrcllp;iltele locale Fr:;:::ﬁi;:itlﬂrror
de raportare a durabilitatii Numar Procent Numar Procent Numar Procent
Da 31 49% 9 8% 40 24%
Nu stiu 19 30% 6 6% 25 15%
Nu 13 21% 91 86% 104 61%
Total raspunsuri primite 63 100% 106 100% 169 100%

Sursa: Proiectja autorilor

Tabelul nr. 10. Furnizarea de servicii de asigurarea a sustenabilitatii de catre firmele de audit in Europa

. o Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor
Fnrmgle c!e el Eurgpia primite de la companiile mari primite de la firmele locale Fref: ] tu.turor
ofera asigurarea raportarii de audit de audit raspunsurilor
de sustenabilitate 2 € audt 2 € audt 2
Numar Procent Numar Procent Numar Procent
Da 22 35% 2 2% 24 14%
Nu stiu 19 30% 6 6% 25 15%
Nu 22 35% 98 92% 120 71%
Total raspunsuri primite 63 100% 106 100% 169 100%

Sursa: Proiectja autorilor

A cincea intrebare din chestionar este conceputa cu dublu
scop. In primul rand, analizeaza competenta auditorilor
externi din Europa in ceea ce priveste raportarea si
asigurarea durabilitatii. in al doilea rand, identifica dac
auditorii externi din Europa au nevoie de formare
suplimentara pentru a oferi clientilor lor servicii de calitate
de asigurare a raportarii de durabilitate. Rezultatele
obtinute sunt prezentate in Tabelul nr. 11.

In plus fat3 de cea de-a cincea intrebare, cea de-a sasea
intrebare, adresata firmelor de audit din Europa,
urméreste sa discearna aspectele de raportare de
sustenabilitate pentru care auditorii cauta formare. Aceste
rezultate sunt prezentate in Tabelul nr. 12.

Perspectivele despre organizatiile de la care auditorii
incearca sa se perfectioneze pentru probleme de
raportare de sustenabilitate sunt oferite de raspunsurile la

16

cea de-a saptea intrebare din chestionar adresata firmelor
de audit din Europa. Aceste perspective sunt rezumate in
Tabelul nr. 13.

Pentru a atinge scopul final al studiului, $i anume acela de
a determina modul in care auditorii $i potentjalii auditori ar
trebui sa primeasca instruirea necesara in probleme de
raportare de sustenabilitate, am luat in considerare
rezultatele de la intrebarile a opta, a noua si a zecea ale
chestionarului. Raspunsurile la aceste intrebari ale
chestionarului sunt prezentate in Tabelele nr. 14, 15 si
16. Aceste tabele detaliaza raspunsurile firmelor de audit
referitoare la instruirea privind raportarea durabilitatii de
catre instituiile de invataméant superior, asociatjile si
institutele profesionale de audit si rolul autoritatilor
guvernamentale Tn asigurarea pietei de raportare si,
respectiv, asigurare a durabilitatji.

AUDIT FINANCIAR, anul XXTII
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Tabelul nr. 11. Competentele si cunostintele auditorilor externi cu privire la raportarea si asigurarea

sustenabilitatii

Auditorii din Europa ar trebui Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor Frecventa tuturor
sa beneficieze de formare primite de la companiile primite de la firmele locale raspunsurilor
privind raportarea mari de audit de audit

sustenabilitatii pentru a oferi

servicii de asigurare de Numar Procent Numar Procent Numar | Procent

calitate

Total de acord 27 43% 81 76% 108 64%
De acord 29 46% 17 16% 46 21%
Nu stiu 5 8% 6 6% 11 7%
Dezacord 2 3% 2 2% 4 2%
Dezacord total - - - - - -
Total raspunsuri primite 63 100% 106 100% 169 100%
Rata Pearson 0.763 0.69%4 0.761
Rata deviatiei standard 0.373 0.416 0.374
Testul de semnificatie 2.044 1.671 2.033
Valoarea criticé a distributiei t |  1(0.10;2)= | 1.886 1(0.15;2)= | 1.386 t(0.10;2=|  1.886

Sursa: Proiectia autorilor

Tabelul nr. 12. Aspecte de raportare pentru care auditorii cauta sa se formeze

Firmele de audit din Europa Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor
ofera clientilor lor primite de la companiile mari primite de la firmele locale Fr:eécsvenza tlrl.tlurror
asigurarea raportarii de de audit de audit punsurtio

sustenabilitate Numar Procent Numar Procent Numar | Procent
Mediu 51 81% 93 88% 144 85%
Responsabilitate sociala si
drepturile omului 49 78% 89 84% 138 82%
Guvernanta corporativa 31 49% 70 66% 101 60%
Nu stiu 2 3% 2 2% 4 2%
Frecventa maxima a
raspunsurilor 63 100% 106 100% 169 100%

Sursa: Proiectia autorilor

Tabelul nr. 13. Organizatiile carora auditorii le recomanda sa ofere cursuri de formare privind aspectele de

raportare a sustenabilitatii

Organizatiile formatoare _Frgcven;a raspunst rilor . | Frecventa raspunsurilor primite | Frecventa tuturor
) . primite de la companiile mari . < .
pentru asigurarea si de audit de la firmele locale de audit raspunsurilor
raportarea sustenabilitai Numar Procent Numar Procent Numar | Procent
Universitati, colegii si alte
institutji tertiare de educatie 55 87% 88 83% 143 85%
Institute si asociatji
profesionale de audit 51 81% 90 85% 141 83%
Institutii guvernamentale 37 59% 66 62% 103 61%
Nu stiu 2 3% 2 2% 4 2%
Frecventa maxima a
raspunsurilor 63 100% 106 100% 169 100%
Sursa: Proiectia autorilor
Nr. 1(177)/2025 17
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Tabelul nr. 14. Formare pentru raportarea de sustenabilitate de catre institutiile de invatamant superior

Instltugule 0 mva;aupgn.t Frecventa raspunsurilor primite de la Frecy en fa raspl{nsunlor Frecventa tuturor
__Superior ar t[ebul sa sl companiile mari de audit TEDED B fm@ele raspunsurilor
imbunatateasca planurile de locale de audit
invatamant prin includerea
de materiale de raportare a Numér Procent Numér Procent | Numir | Procent

sustenabilitafji

Total de acord 32 51% 45 42% 77 46%
De acord 31 49% 44 42% 75 44%
Nu stiu - 12 11% 12 7%
Dezacord 3 3% 3 2%
Dezacord total - - 2 2% 2 1%
Total raspunsuri primate 63 100% 106 100% 169 100%
Rata Pearson 0.736 0.785 0.766
Rata deviatiei standard 0.391 0.358 0.371
Testul de semnificatie 1.881 2.193 2.064
Valoarea criticd a

distributiei t £(0.15;2)= 1.386 £(0.10;2)= 1.886 | (0.10;2)= 1.886

Sursa: Proiectja autorilor

Tabelul nr. 15. Formare pentru raportarea sustenabilitatii de catre institutele

si asociatiile profesionale de audit

Institutele si asociatiile Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor
profesionale de audit ar primite de la companiile mari | primite de la firmele locale Fr:;sve:g::itllgror
trebui sa formeze auditorii de audit de audit P
si potentiali auditori
asupra aspectelor privind . . .
raportarea de Numar Procent Numar Procent Numar Procent
sustenabilitate
Total de acord 28 44% 46 43% 74 44%
De acord 31 49% 49 46% 80 47%
Nu stiu 4 6% 8 8% 12 7%
Dezacord 2 2% 2 1%
Dezacord total 1 1% 1 1%
Total raspunsuri primite 63 100% 106 100% 169 100%
Rata Pearson 0.748 0.757 0.753
Rata deviatjei standard 0.383 0.377 0.380
Testul de semnificatie 1.950 2.007 1.985
Valoarea criticd a
distributiei t £(0.10;2)= 1.886 £(0.10;2)= 1.886 £(0.10;2)= 1.886

Sursa: Proiectia autorilor
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Tabelul nr. 16. Securizarea piefei pentru asigurare si raportare de sustenabilitate

Autoritatile nationale ar trebui Frecventa raspunsurilor Frecventa raspunsurilor Frecventa tuturor
sa actualizeze sau sa adopte primate de la companiile primate de la firmele locale raspunsurilor
reglementari nationale pentru mari de audit de audit

a securiza piata pentru

asigurarea si raportarea Numar Procent Numar Procent Numar Procent

sustenabilitatii

Total de acord 29 46% 56 53% 85 50%
De acord 30 48% 48 45% 78 46%
Nu stiu 4 6% 2 2% 6 4%
Dezacord - - - - - -
Dezacord total - - - - - -
Total raspunsuri primite 63 100% 106 100% 169 100%
Rata Pearson 0.758 0.756 0.759
Rata deviatjei standard 0.377 0.378 0.376
Testul de semnificatie 2.012 2.002 2.017
Valoarea criticé a distributiei t |  1(0.10;2)= | 1.886 1(0.10;2)= | 1.886 t(0.10;2= |  1.886

Sursa: Proiectja autorilor

5. Discutii

Aceasta sectiune examineaza rezultatele empirice din
chestionarele distribuite si justifica aceste rezultate pe
baza literaturii existente. Rafinarea rezultatelor cercetarii
se realizeaza prin triangularea perspectivelor obfinute din
revizuirea ampla a literaturii, coroborand astfel rezultatele
studiului nostru.

In Tabelul nr. 8 familiarizarea firmelor de audit cu conceptele
si practicile de raportare si asigurare a sustenabilitdji este
examinata ca variabila testata in raport cu conceptele de
raportare a durabilitatii. Testul de semnificaie al variabilei
testate sugereaza o valoare mai mare decat distributja t
pentru firmele mari de audit (retele internationale de audit),
mai mica (negativa) decat distributia t pentru firmele de audit
locale (mici si mijlocii) si mai mica decét distribuia t pentru
toate firmele de audit. Acest lucru arata ca firmele de audit
mai mari si refelele internationale de audit prezintd o mai
mare familiarizare cu notjunile si practicile de raportare si
asigurare a durabilitatji in comparatie cu firmele de audit
locale (mici si mijlocii). In consecinta, studiul nostru identifica
o diferentd in familiarizarea cu notjunile de raportare si asigu-
rare a durabilitétji in randul firmelor de audit si auditorilor.
Auditorii afiliati firmelor de audit mai mari si retelelor interna-
fionale de audit tind sa fie mai familiarizati cu aceste con-
cepte decat cei asociati cu firmele de audit locale mai mici.

Tabelele nr. 9 si 10 ofera informatji suplimentare cu privire la
motivele pentru care exista o astfel de disparitate intre
auditori si firme de audit. Aceste tabele releva faptul ca

Nr. 1(177)/2025

retelele internationale de audit si firmele de audit mai mari se
angajeaza frecvent in furnizarea de servicii de raportare i
asigurare a durabilitatji pentru clientii lor. O astfel de implicare
poate introduce conflicte de interese pentru auditorii externi si
firmele de audit, punand in pericol independenta acestora —
interes propriu si autoevaluare (Boiral et al., 2019). Din
aceasta perspectiva, implicarea auditatilor in activitatj
durabile, cum ar fi protectia sociala si a mediului, este legata
de o potentiala manipulare a rezultatelor lor financiare, ceea
ce reduce calitatea informatjilor financiare i creste
probabilitatea ca auditorii sa emita o opinie modificata
(Afrasinei et al., 2024). Acest lucru sugereaza ca gestionarea
atat a asigurarii durabilitatii, cat si a auditului financiar pentru
acelasi auditat ar putea compromite capacitatea auditorului
de a mentine o calitate ridicata a auditului (Afrasinei et al.,
2024). Tn plus, articolul 25¢ din Directiva (UE) 2022/2464
interzice auditorilor externi si firmelor de audit sa auditeze
situatiile financiare ale unui auditat atunci cand furnizeaza
servicii de raportare asupra durabilitdtii aceluiasi auditat
(Parlamentul European, 2022). in consecint, profesia de
audit si autoritatile nationale trebuie sa adopte linii directoare
si reglementari etice suplimentare pentru auditorii externi gi
firmele de audit pentru a preveni astfel de scenarii
conflictuale. Cu toate acestea, se asteapta ca retelele
internationale de audit sa ofere servicii de asigurare de o
calitate superioara in comparatie cu firmele de audit mici gi
mijlocii (locale) datorita acoperirii lor globale, accesului la
grupuri de experti si instrumentelor tehnice sofisticate
(Fernandez-Feijoo et al., 2017). Studiul nostru asociaza mari
firme de audit cu refele internationale de audit, iar firmele mai
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mici de audit cu firme locale de audit. Rezultatele din
Tabelele nr. 9 si 10 mai sugereaza ca firmele de audit mai
mari prezinta o mai mare familiarizare cu nofjunile de
raportare $i asigurare a durabilitatii decat firmele de audit
locale, deoarece sunt mai implicate in furnizarea de servicii
de raportare si/sau asigurare de durabilitate clientilor lor.

In Tabelul nr. 11 instruirea privind raportarea durabilitaii este
variabila testata in raport cu furnizarea de asigurare a calitatji
privind raportarea sustenabilitatii de catre auditorii externi si
firmele de audit. Testul de semnificatje al variabilei testate din
Tabelul nr. 10 este mai mare decét distributia t la toate
tipurile de firme de audit (refele internationale de audit si firme
de audit locale). Acest rezultat dezvaluie faptul ca auditorii
externi din Europa au nevoie de pregatire privind raportarea
durabilitatii pentru a furniza servicii de asigurare de calitate
clientilor lor. Cu toate acestea, in ciuda familiarizarii mai mari
a auditorilor externi care lucreaza pentru retelele internat-
ionale de audit (firme de audit mai mari) cu conceptele de
raportare i asigurare a durabilitéji, comparativ cu cei care
lucreaza pentru firmele de audit locale (mici si mijlocii), dupa
cum se arata in Tabelul nr. 11, acestea necesita, de
asemenea, instruire legata de raportarea de sustenabilitate
pentru a furniza servicii de asigurare privind raportarea de
sustenabilitate de o calitate superioara. Prin urmare, se pare
ca exista o corelatie directa intre competenta si cunostintele
auditorilor externi in raportarea de sustenabilitate si calitatea
asigurarii pe care o ofera in acest domeniu. Pe masura ce
auditorii externi devin mai interesatj si cunoscatori in practicile
si problemele de raportare a durabilitatii, acestia sunt mai
bine pregatiti pentru a efectua evaluari amanuntite, pentru a
identifica problemele cheie si pentru a oferi informatji i
asigurari valoroase pentru clientji lor.

Tabelul nr. 12 dezvaluie faptul ca auditorii din Europa,
indiferent de dimensiunea firmei lor de audit, cauta
formare in toate aspectele legate de raportarea
sustenabilitatii. Aceasta instruire are ca obiectiv
imbunatatirea competentei acestora de a furniza servicii
de asigurare a calitatji privind raportarea de sustenabilitate
pentru clientii lor. De remarcat, in Tabelul nr. 12,
formarea pentru probleme de raportare de mediu pare a fi
cea mai cautata, depasind celelalte aspecte de raportare
de sustenabilitate, cum ar fi responsabilitatea sociala,
drepturile omului si guvernanta corporativa.

Rezultatele din Tabelul nr. 13 sugereaza c& auditorii
recomanda in primul rénd ca institutiile de invatamant
superior si asociafiile si institutele profesionale de audit sa
ofere instruire in aspectele de raportare a durabilitétii. n
continuare, in Tabelul nr. 14, furnizarea de cursuri de
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formare privind raportarea sustenabilitatii reprezinta variabila
testata in raport cu programele de studii ale institutiilor de
nvatamant superior — inclusiv universitatj, colegii etc. Testul
de semnificatie al variabilei testate depaseste valoarea critica
a distributjei t la toate dimensiunile firmelor de audit. Acest
rezultat dezvaluie faptul ca auditorii externi din Europa,
indiferent de dimensiunea firmei de audit pentru care
lucreaza, recomanda institutiilor de invatamént superior sa-si
imbunatateasca programa prin includerea unor module
suplimentare legate de raportarea durabilitétii. Prin urmare,
se asteapta ca institutiile de Tnvatamant superior sa-gi
imbunatateasca planurile de invatamant prin incorporarea
disciplinelor sau modulelor privind raportarea durabilitatji
pentru studenti. Cu toate acestea perspectiva enuntata
necesita o rafinare suplimentara pentru a evalua programele
institutiilor de nvatdmént superior din Europa si pentru a
identifica cele mai critice aspecte ale conceptelor de
raportare $i asigurare a durabilitatii. Cercetarile viitoare ar
trebui sa se concentreze pe evaluarea acestui aspect al
nvatamantului superior.

In Tabelul nr. 15 furnizarea de cursuri de formare privind
raportarea durabilitéji reprezinta variabila testata in raport cu
programele de studii ale asociajilor si institutelor profesionale
de audit. Testul de semnificaje al variabilei testate depaseste
valoarea critica a distributjei t la toate dimensiunile firmelor de
audit. Acest rezultat dezvaluie in continuare c& auditorii
externi din Europa, indiferent de dimensiunea firmei de audit
pentru care lucreaza, recomanda asociatjilor si institutelor
profesionale de audit din Europa sa-si imbunatateasca
programele prin includerea de module suplimentare legate
de raportarea durabilitatii. Din aceasta perspectiva, se
asteapta ca asociatiile si institutele profesionale de audit din
Europa sa-si imbunatateasca programele de invatamant prin
incorporarea unor module suplimentare privind raportarea
sustenabilitatii pentru potentialii auditori care doresc sa se
alture profesiei de audit in viitor. n plus, auditorii inregistratj
asteapta ca asociatiile si institutele profesionale de audit din
intreaga Europa sa ofere cursuri suplimentare privind
raportarea de sustenabilitate, care ar asigura calitatea
serviciilor de asigurare pe care firmele de audit si auditorii
externi le ofera clientjlor lor in acest domeniu. Totusi, similar
institutiilor de nvatdmént superior, acest rezultat necesita o
rafinare suplimentara pentru a evalua programele de studii
ale asociatiilor si institutelor profesionale de audit din Europa
si pentru a identifica cele mai critice aspecte pentru aplicarea
practica a conceptelor de raportare si asigurare a durabilitafji.
Cercetarile viitoare ar trebui sa se concentreze pe evaluarea
acestui aspect al formarii pentru auditorii externi si potentjalii
auditori.
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Tn cele din urma, asa cum este prezentat in Tabelul nr. 16,
auditorii externi si firmele de audit din Europa se asteapta ca
autoritatile nationale sa actualizeze sau sa adopte
reglementari nationale care vor asigura piata pentru
raportarea si asigurarea durabilitatii. in acest tabel, asteptarile
auditorilor externi ca autoritajle guvernamentale sa asigure
piata pentru raportarea si asigurarea durabilitétii sunt
evaluate ca o variabila in raport cu imbunatatirea sau
adoptarea reglementarilor nationale in acest domeniu. Testul
de semnificatie al acestei variabile depaseste valoarea critica
a distributjei t la toate dimensiunile firmelor de audit. Acest
rezultat subliniaza necesitatea ca autoritatile nationale
europene fie sa implementeze, fie sa imbunatateasca
reglementarile existente pentru a securiza piata pentru
raportarea si asigurarea durabilitatii. Cu toate acestea,
procesul de adoptare sau de imbunatatire a reglementarilor
nationale pentru a asigura piata de raportare si asigurare a
durabilitatii ramane un subiect de dezbatere continua si

ar
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eforturi legislative in numeroase tari, in special in intreaga
Europa (Hummel si Jobust, 2024). Diferiti cercetatori (Afolabi
et al., 2022) pledeaza pentru reglementari mai clare i mai
stricte pentru a asigura coerenta, transparenta i
credibilitatea in raportarea durabilitéiji si practicilor de
asigurare. Cu toate acestea, gradul in care reglementarile
specifice au fost imbratisate sau imbunatatite variaza in
functie de tari si jurisdictii (Afolabi et al., 2022). In consecint,
cercetérile viitoare ar trebui sa examineze cele mai recente
cadre legale si de reglementare din tarile europene, pentru a
determina stadiul actual al reglementarilor legate de
raportarea si asigurarea durabilitatji.

Figura nr. 2 este conceputa pentru a triangula datele i
informatiile derivate din literatura existenta alaturi de
chestionarele efectuate in randul firmelor de audit din
Europa. Obiectivul sau principal este de a rafina
rezultatele cercetarii, facilitind astfel formularea unor
perspective concludente pentru studiul nostru.

Figura nr. 2. Triangularea rezultatelor studiului

Exista o diferenta notabila in nivelul de familiarizare cu nofjunile de asigurare si raportare de sustenabilitate in randul auditorilor si
firmelor de audit. Auditorii afiliatj la firmele de audit mai mari si la refelele internationale de audit demonstreaza un nivel mai ridicat
de familiarizare cu aceste notjuni, comparativ cu auditorii care sunt asociati cu firmele de audit mai mici, locale.

Auditorii afiliati unor firme de audit mai mari si retele internationale de audit prezinta o mai mare familiarizare cu conceptele de
raportare si asigurare a durabilitatii. Aceasta familiaritate sporita poate fi atribuita angajamentului lor frecvent in furnizarea de
servicii de raportare asupra durabilitafji si oferirea de asigurari cu privire la raportarea sustenabilitatii, o practica mai putin comuna
in randul firmelor de audit locale si mai mici.

Se asteapta ca refelele internationale de audit sa ofere servicii de asigurare de o calitate superioara in comparatie cu firmele de
audit mici si mijlocii (locale) datoritd acoperirii lor globale, accesului la grupuri de experii si instrumentelor tehnice sofisticate.

Profesia de audit si autoritatile nationale trebuie sa adopte linii directoare si reglementari etice suplimentare aplicabile auditorilor
externi si firmelor de audit. Aceste masuri sunt esentjale pentru a asigura o independenta suplimentara a auditorului extern i
pentru a reduce riscul de potentiale conflicte de interese, in special in ceea ce priveste serviciile si asigurarea de raportare a

durabilitdfii, inclusiv misiunile de audit extern.

In timp ce auditorii externi afiliatj retelelor internationale de audit tind s& posede un nivel mai ridicat de familiaritate cu notjunile de
raportare si asigurare a durabilitafi, atat acestia, cat si auditorii externi care lucreaza pentru firmele de audit locale (mai mici)
necesita pregatire suplimentard cu privire la toate aspectele legate de raportarea sustenabilitatii.

Concluzia 1: Exista o corelafje directa intre competentele si cunostintele auditorilor externi in raportarea de sustenabilitate i
calitatea asigurarii pe care o ofera in acest domeniu. Pe masura ce auditorii externi isi imbunatatesc abilitatile si cunostintele in
practicile de raportare a durabilitagji, ei sunt mai priceputi in efectuarea de evaluari cuprinzatoare, identificarea problemelor critice
si furnizarea de informatii si asigurari pretioase pentru clienfji lor.

Concluzia 2: Pentru a aborda disparitatea nivelurilor de familiarizare cu notjunile de raportare si asigurare a durabilitaji, auditorii
externi recomanda institutiilor de Tnvatdmant superior s&-si imbunatateasca programa. Aceastd imbunatétire ar trebui s& implice
incorporarea de module suplimentare axate pe probleme de raportare a durabilitatji.
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Concluzia 3: Pentru a oferi 0 asigurare de calitate in problemele de raportare a durabilitatii de catre auditorii externi si firmele de
audit, asociatiile si institutele profesionale de audit trebuie sa-si imbunatateasca programele. Aceasta imbunataire ar trebui sa
implice adaugarea unor module de examinare suplimentare pentru potentialii auditori care se concentreaza pe probleme de
raportare a durabilitatii. In plus, auditorii inregistrat ar trebui s& primeasca cursuri de formare de la aceste asociatii i institute
profesionale pentru a-si imbunatati competenta in domeniul raportarii si asigurarii durabilitaji.

Concluzia 4: Auditorii externi se asteapta ca autoritatile nationale sa adopte sau sa imbunatateasca reglementarile nationale
privind raportarea si asigurarea durabilitatii. Aceasta masura proactiva este esentjala pentru a securiza piafa profesionala in
domeniu.

Sursa: Proiectja autorilor

6. Limitele cercetarii

Limitarea principala a studiului nostru se refera la locatja
geografica a esantionului chestionarului, care se
concentreaza in principal pe Europa/UE. Tn consecints,
rezultatele obtinute pot avea relevanta in primul rand in
cadrul pietei comune a UE si in Europa.

Pentru a determina aceasta limitare, studiul nostru
recunoaste existenta diferitelor cadre de raportare a
durabilitatii la nivel global si recunoaste eforturile partilor
interesate globale in armonizarea acestor cadre la scara
universala, facandu-le astfel aplicabile tuturor
organizatiilor afectate din intreaga lume.

A doua limitare a studiului nostru se situeaza in jurul
concentrarii sale specifice asupra raportarii de durabilitate
si a conceptelor de asigurare, $i anume raportarea
nefinanciara si asigurarea privind raportarea nefinanciara.
Tn acest context, consideram c4 abilitatile si cunostintele
auditorilor in materie de raportare si asigurare de
sustenabilitate constituie factori care influenteaza calitatea
serviciilor de asigurare privind raportarea de
sustenabilitate oferite de auditori si firme de audit.

Pentru a delimita aceasta a doua limitare, sustinem
angajamentul colaborativ care sa implice mediul
academic, asociatiile si institutele profesionale de audit,
precum si autoritatile nationale, pentru a reduce decalajul
de familiarizare dintre auditori si firme de audit cu privire la
conceptele de raportare si asigurare a durabilitati. in plus,
consideram adoptarea ISSA 5000, care se asteapta sa fie
aplicabil la nivel global, obligand toti auditorii si firmele de
audit sa adere la prevederile sale atunci cand furnizeaza
servicii de asigurare privind raportarea de sustenabilitate,
in ciuda naturii eterogene a raportarii de sustenabilitate i
a cadrelor de asigurare din diferite tari.

22

1. Directii viitoare de cercetare

Pentru a asigura piata pentru raportarea i asigurarea
durabilitatii, recunoastem necesitatea unei interventii
guvernamentale substantjale in revizuirea sau
implementarea reglementarilor nationale referitoare la
acest domeniu. Cercetatori precum Afolabi et al. (2022)
pledeaza pentru reglementari mai clare si mai stricte
pentru a asigura coerenta, transparenta si credibilitatea in
raportarea durabilitaiii si practicilor de asigurare. Cu toate
acestea, masura in care reglementarile specifice au fost
imbréatisate sau consolidate variaza de la o tara la alta, de
la o jurisdictie la alta (Afolabi et al., 2022), necesitand un
viitor studiu de fezabilitate pentru a examina diversitatea
sistemelor juridice intre natjuni legate de durabilitate.
Astfel, studiile viitoare ar trebui sa aprofundeze aceasta
limitare pentru a oferi o intelegere mai cuprinzatoare a
impactului pe care reglementarile stricte il pot exercita
asupra pietei profesionale de raportare si asigurare a
durabilitatii.

Mai mult, studiul nostru identifica necesitatea institutelor si
asociatiilor de audit profesional si academic de a furniza
rapoarte de sustenabilitate si formare de asigurare.
Auditorii sugereaza imbunatatirea planurilor de
invataméant in domeniile asigurarii si contabilitatji prin
incorporarea de module sau subiecte suplimentare pentru
a aborda acest aspect. Aceasta constatare necesita o
perfectionare suplimentara, cu studii suplimentare care se
concentreaza pe evaluarea planurilor de invatdamant
superior, precum i a asociatjilor si institutelor profesionale
de audit, pentru a identifica cele mai importante aspecte
legate de aplicarea teoretica si practica a raportarii gi
asigurarii de sustenabilitate care ar trebui incluse. Tn
esentd, studiile viitoare ar trebui s& se concentreze pe
evaluarea eficacitatii programelor de formare pentru
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auditorii externi si potentialii auditori in aceste domenii
specifice.

Studiul nostru constata ca auditorii asociati cu refelele
internationale de audit si cu firmele de audit mai mari
prezinta o mai mare familiarizare cu notiunile de raportare
si asigurare a durabilitatii in comparatie cu auditorii care
sunt asociati cu firme de audit mai mici i locale. Aceasta
diferenta intre auditori apare deoarece auditorii asociati cu
firmele de audit mai mari sunt adesea angajati in
furnizarea de servicii de raportare si asigurare a
durabilitatii in comparatie cu auditorii asociati cu firme de
audit mai mici.

Pentru a reduce decalajul de familiarizare, studiul nostru
pledeaza pentru implicarea mediului academic si a
asociafiilor si institutelor profesionale de audit, in
furnizarea de cursuri de formare pentru auditori in
raportarea durabilitatii si de asigurare. Auditorii, indiferent
de dimensiunea firmei de audit, au nevoie de formare
suplimentara in domeniul sustenabilitaii pentru a le
permite sa ofere servicii de asigurare de raportare a
durabilititii de inalta calitate. Prin urmare, recunoastem ca
raportarea de sustenabilitate a auditorului si competentele
si cunostintele de asigurare sunt factori care influenteaza
calitatea serviciilor de asigurare a raportarii de
sustenabilitate pentru clienti lor. In acest fel, se asteapta
ca auditorii s& adauge mai multa credibilitate rapoartelor
de durabilitate ale clientjlor lor (Auliani et al., 2023). in
plus, acest lucru se aliniaza cu articolele 6 si 7 din
Directiva (UE) 2022/2464, care solicitd auditorilor sa
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urmeze o formare specifica privind conceptele si practicile
de raportare si asigurare a durabilitatii, pentru a le permite
sa ofere servicii satisfacatoare de asigurare a
sustenabilitatii. Tn cele din urmé, constatarile studiului
nostru sunt in concordanta cu Bunget et al. (2024),
subliniind faptul ca auditorii nu erau inca pregatiti sa ofere
servicii de asigurare a rapoartelor de sustenabilitate din
cauza lipsurilor de procese, sisteme si competente. In
acest sens, inzestrarea auditorilor cu abilitatile si
competentele necesare pentru a raspunde noilor cerinte
de raportare si asigurare de durabilitate este vitala pentru
a obtine rezultate fiabile ale auditului, adica opinii de
asigurare credibile asupra rapoartelor de sustenabilitate.
Cu toate acestea, schimbarea paradigmelor cétre
problemele sociale, de mediu si de guvernanta globale
necesita adaptarea programelor universitare si a
programelor de dezvoltare profesionala continua care sa
incorporeze in mod holistic problemele de sustenabilitate,
sporind astfel performanta contabila si de audit (Niculescu
si Burlaud, 2023).

Studiul nostru pledeaza pentru adoptarea de reglementari
stricte de catre autoritatile nationale din tarile care vor
asigura piata pentru raportarea si asigurarea durabilitaii.
Cercetatori precum Afolabi et al. (2022) pledeaza pentru
reglementari mai clare si mai stricte in acest domeniu. Cu
toate acestea, adoptarea unor astfel de reglementari
ramane un proces in desfasurare (Hummel si Jobust,
2024), studiile viitoare concentrandu-se pe evaluarea
efectului pe care astfel de reglementari I-ar avea asupra
pietei profesionale de raportare si asigurare a durabilitaji
daca aceste reglementari sunt adoptate si implementate.
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Anexa 1. Chestionar pentru firmele de audit/ auditorii din Europa

1. Varugam sa precizafi dimensiunea firmei de audit:
- Firma de audit mica si medie (locald)
- Companie mare de audit (refea internationala de audit)
2. Este firma dumneavoastra de audit familiarizata cu nofjunile de asigurare si raportare sustenabila?
- Foarte familiarizata
- Familiarizata
- Nu stiu
- Nefamiliarizata
- Foarte familiarizata
3. Firma dumneavoastra de audit furnizeaza servicii de raportare sustenabila?
-Da
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- Nu stiu
-Nu
Firma dumneavoastra de audit ofera asigurare privind raportarea de sustenabilitate?
-Da
- Nu stiu
-Nu
Sunteti de acord ca auditorii sa beneficieze de cursuri de formare pentru raportarea de sustenabilitate pentru a mentine
calitatea, oferind in acelasi timp servicii de asigurare privind raportarea sustenabila?
- Total de acord
- De acord
- Nu stiu
- Dezacord
- Dezacord total
Dacé raspunsul dumneavoastra la intrebarea numarul 5 de mai sus este ,total de acord” sau ,de acord”, in ce aspecte de
sustenabilitate veti recomanda auditorilor sa beneficieze de formare? Puteii bifa mai mult de un raspuns.
- Mediu
- Responsabilitate sociald si drepturile omului
- Guvernanta corporativa
- Nu stiu
Dacé raspunsul la intrebarea numéarul 5 de mai sus este ,total de acord” sau ,de acord”, de la cine ar trebui s& primeasca
auditorii cursuri de formare? Putefi bifa mai mult de un raspuns.
- universitatile, facultatile si alte institutii de studii superioare
- Institute si asociatji profesionale de audit
- Institutji guvernamentale
- Nu stiu
Suntetj de acord ca universitafile, facultafile si alte institutii de studii superioare ar trebui sa isi actualizeze planurile lor de
invatamant prin includerea unor materii referitoare la raportarea sustenabila?
- Total de acord
- De acord
- Nu stiu
- Dezacord
- Dezacord total
Sunteti de acord ca asociatjile profesionale si institutiile de audit ar trebui sa isi actualizeze planurile de invatamant prin
includerea unor materii referitoare la raportarea de sustenabilitate care sa permita potentialilor auditori sa beneficieze de
cursuri de formare inainte de inregistrarea lor publica oficiala?
- Total de acord
- De acord
- Nu stiu
- Dezacord
- Dezacord total
Sunteti de acord ca autoritafile natjonale ar trebui sa actualizeze si sa adopte reglementari nationale pentru a asigura piata
pentru furnizarea de asigurari cu privire la raportarea de sustenabilitate de catre auditorii acreditatj?
- Total de acord
- De acord
- Nu stiu
- Dezacord
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Anexa 2. Valori critice ale distributiei t student cu doua grade de libertate

t Table
cum. prody s s g s tag tag tars tag t 505 t 308 t ssa5
one-tail 0.50 0.25 0.20 0.15 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001 0.0005
two-tails 1.00 0.50 0.40 0.30 0.20 0.10 0.05 0.02 0.01 0.002 0.001

1 0.000 1.000 1.376 1.963 3.078 B.314 12.71 31.82 6366 31831 636.62
2 0.000 0816 1.061 1.386 1.886 2.920 4.303 B.965 98525 22327 315899
3 0.000 0.765% 0.978 1.260 1.638 2.353 3.182 4,541 5.841 10.215 12.924
A 0.000 0.741 0.541 1.180 1.533 2132 2776 3.747 4604 7173 B.E10
5 0.000 0727 0.820 1.156 1.476 2015 2571 3365 4.032 5893 6.869
B 0000 ©O718 0806 1134 1440 1843 2447 3143 3707 5208 5959
7| o0D0b0 ©O711 0886 1119 1415 1895 2365 2508 23489 4785 5408
B 0000 0706 OBBY 1108 1387 1860 2306 2806 3355 4501 5041
9 0000 0703 OBE3 1100 1383 1833 2267 2B 3250 4207 4781
0| oO0O00 0700 2 OBTQ 1.083 1.372 1812 2298 2764 3169 4144 4587

11 0.000 0.6oa7 0.BTE 1.088 1.363 1.706 2201 278 3.106 4.025 4437
12 0.000 0695 0873 1.083 1.356 1.782 2178 2 681 1055 3.930 4318
13 0.000 0604 0.BTO 1.079 1.350 1.771 2180 2. 850 imz2 3852 4221
14 0.000 0682 0.BG68 1.076 1.345 1.761 2145 2624 2977 3. 787 4.140
15 0.000 0.681 0.866 1.074 1.341 1.753 2131 2602 2847 3.733 4.073

16| 0000 O0B90 0BBS 1071 1337 1746 2120 2583 2921 36BE 4018
17| 0000 0689 0863 1069 1333 1740 2110 2567 2898 3646 3965
18| ©0.000 O0B88  0BE2 1.067 1.330 1734 2101 2852 2878  3G10 3922
19 0.000 0688 0881 1.066 1.328 1.729 2083 2533 2881 3579 3883
200 0000 0687  0.BEO 1.064 1.325 1.725 2DBE 2528 2 2B45 3552 3880

21 0.0:00 0.686 0.852 1.063 1.323 1.721 2080 2518 2831 3.527 3818
22 0.000 0.686 0.858 1.061 1.321 1717 2074 2.508 2818 3.505 3.782
23 0.000 0.685 0.858 1.060 1.318 1.714 2089 2.500 2807 3.485 1768
24 0.000 0.685 0.857 1.058 1.318 1.711 2.064 2.482 2787 3467 1745
25 0.000 0.684 0.B56 1.058 1.318 1.708 2060 2485 2 7T8T 3.450 1725
26 0.000 0.684 0.B5E 1.058 1315 1.706 2056 2479 2779 3435 707

27| 0000 OGB4 0BS5S 1057 1314 1703 2052 2473 2771 3421 3690
28 0000 0683 0855 1056 1313 1701 2048 2467 2763 3408 3674
28| 0000 0683 0BS54 1055 1311 1699 2045 2462 2756 3396 3659
30] 0000 0B83 0B854 1055 1310 1697 2042 2457 2750 3385 3646
40| 0000 0681 0B51  1.050 1303  1.684 2021 2423 2704 3307 3551

G0 0.000 0679 0848 1.045 1.286 1.671 2.000 2.380 2660 3.232 3480
80 0.000 0678 0.846 1.043 1.282 1.664 1.980 2.374 2638 3.185 3416
100 0.000 0877 0.B45 142 1.280 1.660 1.984 2.364 2626 3.174 3.380
1000 0.000 0675 0.842 1.037 1.282 1.846 1.962 2. 330 2 581 3.08a8 3.300

Z| o000 0674 0B4Z 1036 1282 1845 18960 22326 2576 3080 3294
0% 50% 60% T0% 80% a0% a5% Q8% 99% 99.8% 99.9%
Confidence Level

Sursa: Beyer, 1968
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In contextul actual, dominat de cresterea importantei
informatiilor credibile, relevante si oportune pentru pértile
interesate privind sustenabilitatea, auditul intern isi extinde
aria de actiune, in calitate de actor cheie al guvernantei
corporative. Astfel, auditul intern contribuie activ la
consolidarea guvernantei corporative privind optimizarea
strategiilor de sustenabilitate in cadrul companiilor.
Cercetarea este bidimensionald. Prima dimensiune
include revizuirea literaturii de specialitate in domeniu.
Cea de a doua dimensiune include o cercetare cantitativa,
ce are in vedere identificarea gradului de conformare a
companiilor din industria farmaceuticd listate la Bursa de
Valori din Bucuresti cu cerintele de guvernanté
corporativa, in perioada pandemicd si post-pandemica,
completata de elaborarea unui cadru pentru auditul intern
al unei guvernante corporative sustenabile. Rezultatele
cercetdrii au evidentiat eterogenitatea de conformare a
companiilor analizate cu cerinfele de guvernanta
sustenabila, dar si nevoia de consolidare a auditului
intern, ca actor cheie al unei guvernante sustenabile
solide. De asemenea, acestea ofera o perspectiva
relevanta asupra modalitéii in care evenimentele recente
au influentat comportamentul corporativ §i
responsabilitatea acestor entitati in raport cu cerintele
ESG, in perioada pandemica §i post-pandemica.

Cuvinte cheie: audit intern; ESG (Environmental, Social,
Governance); guvernanta corporativa; indice de divulgare
a informatiilor; Bursa de Valori Bucuresti; industrie
farmaceuticd;

Clasificare JEL: M42, M48
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Evolutia dinamicd a mediului economic global, impactul
pandemiei de COVID-19 asupra economiei si societatii,
precum si cresterea interesului partilor interesate fata de
transparenta si relevanta informatiilor ESG
(Environmental, Social, Governance) au generat o atentie
sporitd asupra strategiilor de sustenabilitate. In paralel,
schimbarile climatice, presiunea partilor interesate si
cerintele de transparenta crescute in raportarile non-
financiare au adus principiile ESG in atentia
organizationald. In acest context, companiile sunt nevoite
sa adopte strategii integrate de sustenabilitate, reflectand
o intelegere mai profunda a impactului si a beneficiilor pe
termen lung ale acestor principii, atat asupra performantei
lor financaire, cat si asupra reputatiei corporative i
relatiilor cu partjle interesate.

Integrarea principiilor ESG in toate structurile si procesele
organizationale nu mai reprezinta doar o optiune, ci o
obligatie strategica pentru companiile care doresc sa
ramana competitive si relevante in fata investitorilor si a
altor parti interesate. Totodata, functia auditului intern,
alaturi de rolul comitetelor de audit, capata o dimensiune
critica, devenind fundamentale in asigurarea conformitatji
si transparentei. Auditul intern nu se mai limiteaza la
simpla verificare a conformitafii, ci contribuie activ la
consolidarea guvernantei corporative si la optimizarea
strategiilor de sustenabilitate. Aceasta evolutie reflecta
cresterea exponentiala a asteptarilor partilor interesate in
ceea ce priveste responsabilitatea si sustenabilitatea
organizatiilor, conturand astfel o noua paradigma a
guvernantei corporative.

Obiectivul cercetarii consta in evaluarea gradului de
conformitate al companiilor din industria farmaceutica
listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) cu cerintele
privind guvernanta corporativa, ca o componenta a ESG,
din perspectiva auditului intern in perioada pandemica si
post-pandemica. Acesta va fi completat de dezvoltarea
unui cadru de audit intern pentru guvernanta corporativa,
care sa sprijine companiile in implementarea si
monitorizarea standardelor de guvernanta corporativa.

Din punct de vedere structural, lucrarea este organizata
astfel: prima sectiune include revizuirea literaturii de
specialitate pentru a oferi un cadru teoretic, urmata de
metodologia cercetarii in cadrul celei de a doua sectiuni.
Sectiunea a treia este dedicata rezultatelor si discutiilor
aferente cercetarii. Lucrarea se incheie cu concluziile
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finale, limitarile cercetarii si direcfiile viitoare de cercetare,
menite sa sprijine dezvoltarea continua a integrarii
principiilor ESG in industria farmaceutica.

Consideram ca rezultatele cercetarii adauga valoare, pe
de o parte, literaturii de specialitate, iar pe de alta parte,
mediului economic i de reglementare si altor parti
interesate, prin consolidarea pozitiei auditului intern din
perspectiva unei guvernante corporative sustenabile.

Revizuirea literaturii de
specialitate

Literatura de specialitate ofera abordari variate pentru
intelegerea modalitatii in care auditul intern poate
contribui la integrarea sustenabilitatii in strategia
companiilor. Un studiu relevant din acest punct de vedere
este cel realizat de catre Abdullah et al. (2018), bazat pe
teoria agentiei care subliniaza faptul ca participarea
comitetelor in etapele de planificare si executie
imbunatateste semnificativ calitatea auditului si
optimizeaza guvernanta corporativa. Astfel, auditul intern
nu se limiteaza doar la rolul sdu de mecanism de control,
ci devine un furnizor fundamental de recomandari pentru
gestionarea riscurilor si cresterea transparentei,
consolidand in acest fel increderea investitorilor.

Pe baza teoriei institutionale, Wu et al. (2022) exploreaza
perceptiile investitorilor institutionali asupra rolului
comitetelor de audit, evidentiind diferentele de opinii cu
privire la mecanismele acestora si la influenta lor asupra
deciziilor de investitji.

Din perspectiva companiilor din sectorul energetic din
China, Ma et al. (2024) investigheaza impactul diversitatji
de gen in consilile de administraie asupra publicarii
informatjilor privind factorii ESG, concentrandu-se pe rolul
comitetului de audit. Rezultatele cercetarii demonstreaza
ca o colaborare eficienta intre un consiliu bazat pe
diversitate de gen si comitetul de audit nu doar ca
promoveaza o raportare mai cuprinzatoare a
sustenabilitatii, dar contribuie si la 0 guvernanta
corporativa mai solida si la imbunatatirea performantei
organizationale, protejand totodata interesele actionarilor.

In ceea ce priveste influenta culturii integritatii corporative
asupra performantei ESG, Bao et al. (2023) evidentiaza
modalitatea in care raportarile si strategiile de
sustenabilitate pot fi influentate pozitiv. Rezultatele
cercetarii arata ca desi cultura integritatii este perceputa
ca fiind un element important al guvernantei corporative,
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efectul sdu asupra performantei ESG este direct
conditionat de comportamentul etic al partjlor interesate.

O alta abordare interesanta in literatura de specialitate
investigheaza influenta stabilitatji echipei de management
asupra fenomenului de dezinformare ecologicé a factorilor
ESG (en. greenwashing), evidentiind modul in care
consistenta echipei de conducere poate reduce practicile
de manipulare a informatiilor de sustenabilitate. Prin
aplicarea dezinformarii ecologice, 0 companie isi
promoveaza produsele, serviciile sau politicile ca fiind
prietenoase cu mediul, sustenabile sau ecologice, fara ca
aceste afirmatii sa fie sustinute de actiuni reale, ceea ce
determina crearea unei imagini false de responsabilitate
ecologica, in timp ce impactul asupra mediului ramane
neschimbat sau chiar negativ. In acest sens, studiul
realizat de Deng et al. (2024), bazat pe teoria agentiei,
demonstreaza ca o echipa de management stabila
contribuie la reducerea costurilor de agentie si la
imbunatatirea calitaji publicarii informatiilor privind ESG,
diminuénd astfel tendintele de greenwashing, tindnd cont,
totusi, de faptul ca reducerea greenwashing-ului variaza in
functie de tipul de companie si de structura proprietatii.

Tn mod similar, Rakipi si D'Onza (2023) extind aceasté
abordare asupra domeniului ESG, explorand modalitatea
in care auditul intern contribuie la gestionarea riscurilor i
raportarii ESG, concentrandu-se pe influenta comitetelor
de audit si a echipei de conducere, demonstrand faptul ca,
in companiile cu practici ESG mature si solide, auditul
intern este semnificativ de important in oferirea de
asigurari privind conformitatea si riscurile reputationale. Tn
companiile mai putin mature ESG, rolul auditului intern
este mai restrans, limitandu-se la conformitatea cu
reglementarile de baza privind ESG.

Eulerich et al. (2015) exploreaza contributia auditului
intern la guvernanta corporativa, punand accent pe relatia
dintre functia de audit intern (IAF) si comitetul de audit
(AC). Si evidentiaza ca o cooperare stransa intre IAF si
AC imbunatateste semnificativ eficienta si eficacitatea
proceselor de guvernanta, a controalelor interne si a
managementului riscurilor.

In ceea ce priveste impactul evalugrii ESG asupra
performantei financiare a companiilor, studiul realizat de
Boulhaga et al. (2022) pe un esantion de firme franceze
listate in indicele bursier SBF 120 releva faptul ca atat
clasificarile ESG, cat si controlul intern influenteaza pozitiv
acest aspect. Cu toate acestea, slabiciunile privind
controlul intern afecteaza negativ relatia dintre ESG si
performanta financiara, indicand ca o calitate scazuta a
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controlului intern poate diminua beneficiile aduse de
practicile sustenabile.

Prin recurs la investigarea opiniei auditorilor interni din
China, Liu et al. (2020) sustin ca orientarea
organizationala fata de ESG joaca un rol semnificativ in
stimularea maturizarii organizatiei din punct de vedere al
ESG.

Pe baza teoriei resurselor, D'Arcy si Eulerich (2023)
investigheaza factorii care influenteaza maturitatea
guvernantei integrate in organizatii, punand accent pe
coordonarea funciilor de asigurare in cadrul modelului
,1hree Lines of Defense” (TLoD). Rezultatele cercetarii
evidentiaza ca maturitatea functiilor de management al
riscurilor si control intern are un impact semnificativ
asupra maturitatii guvernantei integrate.

Cercetarea realizata de Raiborn et al. (2016), bazata pe
principiile guvernantei corporative, evidentiaza ca auditul
intern nu se rezuma doar la monitorizarea conformitatii, ci
ofera consultanta strategica si sprijind managementul in
luarea deciziilor, consolidand astfel increderea
investitorilor i eficienta organizationala. O idee similara
este sustinutd de Harasheh si Provasi (2023) care
examineaza integrarea factorilor ESG in sistemele de
control intern si impactul acestora asupra performantei
corporative si costurilor de implementare. Rezultatele
cercetarii releva ca o buna guvernanta interna si
integrarea ESG contribuie la imbunatatirea performantei
companiei si a transparentei.

Din perspectiva teoriei institutionale, Vadasi et al. (2020)
subliniaza responsabilitatea profesionalizarii auditului
intern in imbunétatirea guvernantei corporative.
Respectarea standardelor emise de Institutul Auditorilor
Interni (I1A) si detinerea certificarilor profesionale
contribuie semnificativ la eficienta auditului intern, oferind
organizatiilor un mecanism solid pentru control i
supraveghere.

Christ et al. (2021) considera necesitatea ca functia de
audit intern sa se adapteze la provocarile moderne,
precum progresul tehnologic si nevoile in schimbare ale
personalului. Colaborarea dintre practicieni si mediul
academic devine astfel semnificativa pentru dezvoltarea
solutjilor inovatoare, care sprijina auditul intern in
gestionarea riscurilor i imbunatatirea guvernantei
corporative.

Roussy si Perron (2018) ofera o analiza extinsa privind
auditul intern, explicand multiplele si diversele pozitii pe
care aceasta functie le indeplineste in guvernanta
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corporativd. Rezultatele studiului evidentiaza c& auditul
intern este adesea perceput ca un ,factotum” al
guvernantei, avand responsabilitati diverse, dar insuficient
definite. Astfel, auditul intern nu se limiteaza doar la
responsabilitatile sale traditionale, ci devine un instrument
semnificativ de important in gestionarea riscurilor, oferind
in acelasi timp oportunitati pentru cercetari viitoare care sa
contribuie la 0 guvernanta mai transparenta si orientata
catre partile interesate.

Intr-o alté viziune, Aureli et al. (2020) analizeaza impactul
reglementarilor privind raportarea non-financiara asupra
guvernantei corporative, punand accent pe rolul auditului
intern Tn acest context. Bazata pe teoria institutionala si pe
teoria dependentei de resurse, cercetarea arata ca auditul
intern nu doar asigura conformitatea cu reglementarile de
sustenabilitate, dar sporeste si transparenta si dialogul cu
partile interesate, ceea ce conduce la o guvernanta
corporativd mai puternica si la o credibilitate sporita a
informatjilor raportate.

Analiza abordarilor conceptuale prezentate evidentiaza
din perspective diferite importanta auditului intern in
consolidarea guvernantei corporative, fie prin adaptarea la
dinamica mediului economic si cerinte profesionale, fie
prin integrarea reglementarilor de sustenabilitate i
imbunatatirea interactiunii cu partile interesate.

Metodologia cercetarii

Pentru a evalua conformitatea companiilor farmaceutice
listate la BVB cu standardele de guvernanta corporativa
am recurs la 0 metodd de cercetare cantitativa. In acest
sens, am utilizat un indice de divulgare a informatjiilor
bazat pe analiza de continut, pentru a analiza
transparenta si practicile de responsabilitate in domeniul
guvernantei corporative din perspectiva auditului intern.
De asemenea, pentru a evalua respectarea cerintelor de
guvernanta corporativa de catre companiile farmaceutice
listate la BVB, conform Ghidului privind raportarea ESG
emis de BVB, am investigat atét Rapoartele anuale de
sustenabilitate, cat si informatiile publicate pe site-urile
oficiale ale acestor companii, in intervalul 2020-2023. Am
avut in vedere exclusiv aspectele privind guvernanta
corporativa, in conformitate cu cerintele specifice
mentionate in Ghidul de raportare ESG al BVB, pe care
le-am aplicat in procesul de prelucrare si analiza a datelor.

Alegerea acestei perioade este justificata de importanta
evaludrii impactului pandemiei de COVID-19 si al
perioadei post-pandemice asupra gradului de conformitate
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a companiilor din industria farmaceutica listate la BVB cu
cerintele de guvernanta corporativa. Aceasta analiza ofera
o intelegere clara a modalitatii in care evenimentele
pandemice au influentat comportamentul i
responsabilitatea acestor companii in raport cu cerintele
de guvernanta corporativa.

In ceea ce priveste optiunea pentru guvernanta
corporativa ca o componenta a relatiei de sustenabilitate,
o0 argumentam prin faptul ca auditul intern trebuie sa
evalueze si sa contribuie la imbunatatirea proceselor de
guvernanta a companiilor. Din perspectiva Standardelor
de Audit Intern(2017), guvernanta reprezintd combinarea
proceselor si structurilor implementate de consiliu in
scopul informarii, supravegherii, conducerii si monitorizarii
activitatilor organizatiei catre atingerea obiectivelor
acesteia.

Industria farmaceutica a fost selectata ca obiect de studiu
pentru aceasta cercetare datoritd importantei sale in
promovarea sustenabilitatii si responsabilitatji, intr-un
context global in care acest sector este supus unei
supravegheri semnificative. Pe langa impactul
considerabil asupra sanatatii publice, companiile
farmaceutice au responsabilitatea de a implementa
principii de guvernanta sustenabila, avand functii majore
in dezvoltarea unor inovatii etice. Analiza auditului intern
al sustenabilitatii in aceasta industrie ofera o oportunitate
de a evidentja atét bunele practici, cat si cerintele privind
guvernanta corporativa care necesita imbunatatiri,
contribuind astfel la o intelegere mai ampla a modalitatii in
care companiile farmaceutice pot sprijini obiectivele de
dezvoltare durabila.

Conform Ghidului privind raportarea ESG al BVB, criteriile
care definesc guvernanta corporativa si integritatea sunt
urmatoarele: aderarea la Codul de Guvernanta
Corporativa al BVB, diversitatea de gen in consiliul de
administratie si independenta consiliului de administratie,
codul deontologic, politica de combatere a coruptiei i a
darii de mitd si procedura avertizarii de integritate.

Aderarea la Codul de Guvernanta Corporativa al BVB:
presupune ca fiecare companie listata la BVB sa adere la
principiile si recomandarile stabilite pentru a asigura
transparenta, increderea si buna functionare a pietei de
capital. Companiile trebuie sa dezvolte si sa
implementeze practici de guvernanta care sa protejeze
drepturile actionarilor si sa promoveze o comunicare
deschisa si accesibila cu toti investitorii si partile
interesate. Un aspect fundamental al conformitafii este
aplicarea mecanismului ,comply or explain” (aplici sau
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explici) prin care companiile sunt incurajate sa respecte
codul sau, in cazul nerespectarii anumitor reguli, sa ofere
explicatji detaliate care justifica abaterile.

Diversitatea de gen in consiliului de administratie:
companiile trebuie asigure o reprezentare echilibrata de
gen in randul membrilor consiliului, considerand acest
aspect ca fiind fundamental pentru incorporarea
diversitatii de perspective si imbunatatirea luarii deciziilor.
De asemenea, companiile trebuie sa implementeze
politici care s& promoveze o mai mare diversitate de gen,
recunoscand ca aceasta poate contribui semnificativ la
performanta generala a companiei si la conformitatea cu
asteptarile partilor interesate.

Independenta consiliului de administratie: se
recomanda ca membrii consiliului sa nu fie implicati direct
in managementul zilnic al companiei, pentru a asigura o
supervizare eficace si obiectiva a activitailor executive.
Aceasta independenta este importanta pentru evitarea
conflictelor de interese si pentru imbunatatirea ludrii
deciziilor in cadrul companiei, facilitand astfel practici de
guvernanta transparente si puternice. De asemenea, se
accentueaza necesitatea ca entitatile sa adopte masuri in
directia cresterii numarului de membri independent; in
consilii, ceea ce contribuie la 0 guvernanta corporativa
mai eficienta si la alinierea intereselor consiliului cu cele
ale actjonarilor si altor parti interesate.

Codul deontologic: implementarea unui Cod de Etica
Profesionala este fundamentala pentru stabilirea unui
standard clar de comportament si integritate in cadrul
companiilor, acesta conturand principiile fundamentale pe
care toti membrii organizatiei trebuie sa le respecte,
promovand un mediu de lucru bazat pe corectitudine,
respect si responsabilitate. Acest cod reprezinta un
fundament in ceea ce priveste asigurarea unui climat
organizational sanatos in care deciziile sunt luate in mod
responsabil si etic, contribuind la performantele pe termen
lung ale companiei si la consolidarea increderii
investitorilor si partenerilor.

Politica de combatere a coruptiei si darii de mita:
aceasta stabileste standarde stricte si masuri pentru
identificarea, prevenirea si gestionarea riscurilor de
coruptie pe toate ariile relatiilor comerciale. Pentru a
asigura conformitatea cu aceasta strategie sunt necesare
evaluari periodice ale riscurilor de coruptie si sisteme de
raportare confidentiala pentru semnalarea posibilelor
nereguli. Aceste masuri intaresc controlul intern i
contribuie la respectarea normelor de guvernanta
corporativd, mentinand reputatia companiei si consolidand
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relatiile de incredere cu partile interesate, inclusiv cu
actionarii si partenerii de afaceri.

Procedura avertizarii de integritate: companiile trebuie
sa implementeze o procedura de avertizare de integritate
care sa permita raportarea confidentiala a incalcarilor legii
sau a normelor interne, inclusiv in mod anonim. Aceasta
procedura trebuie s fie accesibila angajatilor, furnizorilor
si tertilor si comunicata atat intern, cat si extern, prin site-
ul companiei, contribuind la un mediu etic si responsabil.

In cadrul acestei analize, esantionul de companii
farmaceutice listate la BVB include urmatoarele entitat:
Biofarm S.A., Remedia S.A., Antibiotice S.A. si Zentiva
S.A

Toate companiile incluse in esantion au adoptat modelul
unitar de guvernanta corporativa. Conform acestuia,
companiile sunt guvernate de un Consiliu de Administratie
alcatuit din 3 pana la 5 membri, numiti de Adunarea
Generala a Actionarilor pentru un mandat de patru ani, cu
optiunea de refnnoire. in cadrul acestui model,
conducerea executiva este responsabild de aplicarea
strategiilor i politicilor stabilite de Consiliu. Consiliul de
Administratie este compus din membri cu experienta i
expertiza specifica in sectorul farmaceutic, asigurand un
echilibru functional intre membrii executivi si neexecutivi,
pentru o guvernanta eficienta i transparenta.

Indicele de divulgare a informatjilor a fost determinat
utilizand o metoda dihotomica, unde s-a acordat punctajul
1, atunci cand informatjile privind guvernanta au fost
incluse in Rapoartele anuale de sustenabilitate si 0 - in
caz contrar. Acest indice are valori cuprinse intre 0 si 1,
iar un rezultat mai apropiat de 1 indica faptul ca
organizatiile farmaceutice au furnizat detaliile i
informatjile privind guvernanta. Acest fapt sugereaza un
nivel crescut de aderare/conformare cu cerintele Ghidului
privind raportarea ESG emis de BVB.

Indicele de divulgare a informatiilor este determinat
matematic utilizand formula propusa de Giner de los Rios
(1995):

M .
_ Zj=1dl

DI=
M 2
Zi=1dL

unde:
o DI reprezinta valoarea indicelui de divulgare;

e di are valoarea de 1 atunci cand sunt identificate
informatii relevante si 0 atunci cand acestea lipsesc;
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e m indica numarul de informatii efectiv divulgate; i fost creata o lista de verificare a informatjilor diseminate

e n se referd la numarul maxim de informatji care ar de companiile analizate, in baza urmatoarelor criterii:

putea fi divulgate. aderarea la Codul de Guvernanta Corporativa al BVB,

diversitatea de gen in consiliul de administratie i

— - independenta consiliului de administratie, codul

Rezultate si dlSﬂ“!“ deontologic, politica de combatere a coruptiei si a darii de

mita si procedura avertizarii de integritate (Tabelul nr. 1).
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Conform metodologiei de cercetare descrise anterior, a

Tabelul nr. 1. Lista de verificare a informatiilor privind guvernanta prezentate de catre companii si divulgarea

acestora
Informatji privind guvernanta QI S| ¥ & & S/ N QR & S/ N QK S/ NS
corporativa diseminate conform K & & & & & & & & & & & & & &8 |
Ghidului de raportare ESG al BVB
Biofarm Remedia Antibiotice Zentiva
Aderarea la Codul de Guvernanta T{1(1|1tj1(1|11{17010}0]0(1]1]0[1
Diversitatea de gen in consiliul de
administratie Tyt ]1{of1t {1ttty 1y1{1{1,0]0]0710
Independenta consiliului de
administratie t{1]1{0(o0ofo| 1|11} 1{1(1,0]0]0]0
Codul deontologic L e e e e e e e e e e I I |
Politica de combatere a coruptiei si
dari de mits ojojojo |ty 1|1j1{1{1{1y1]0]0]01]0
Procedura avertizarii de integritate o(fojojojoyjofojo{t{1ty1 1 {1{111]1
Sursa: proiectie proprie
Indicele de divulgare a informatjilor (Di), raportare pentru fiecare an individual, este
care confera o evaluare a nivelului de expus in Tabelul nr. 2.

Tabelul nr. 2. Indicele de divulgare a informatiilor privind guvernanta de catre companiile din industria

farmaceutica listate la BVB

S| S N & I N N & I N N & I N N &
& | & & & & & & & & & & & & & & &
Biofarm REMEDIA Antibiotice Zentiva

06| 06 0,8 0,8 0,8 0,8 1 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 05 | 06
Sursa: proiectie proprie
Rezultatele obtinute evidentiaza un nivel variabil de pandemica si post-pandemica (Tabelul nr. 2,
conformare in ceea ce priveste diseminarea Figura nr. 1).
informajilor aferente guvernantei, de catre Biofarm S.A. si-a imbunattit treptat conformarea,
companiile farmaceutice analizate, in perioada inregistrand un indice de divulgare de 0,6 in anii 2020 si
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2021 si crescand la 0,8 in 2022 si 2023. Aceasta indica o
crestere a transparentei si un efort in alinierea cu cerintele
ESG, desi compania nu a atins inca o conformare deplina.
Spre deosebire de Biofarm, care a aratat o evolutje treptata,
Remedia S.A. a avut o conformare constant ridicata, cu un
indice de 0,8 n 2020, 2021 si 2023 si un maxim de 1 in
2022. Acest progres sugereaza ca Remedia acorda o atentje
sporita raportarii i conformarii cu standardele BVB, in
special in perioada post-pandemica.

In contrast, Antibiotice S.A. demonstreaza o conformare
consecventd, mentinand un indice de 0,8 pe toata durata
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analizata, respectiv 2020-2023. Aceasta a dezvoltat o
pozitie stabila in ceea ce priveste transparenta, dar fara o
imbunatatire semnificativa, ceea ce releva o abordare
echilibrata. Zentiva S.A., in schimb, se situeaza la un nivel
inferior de conformare in comparatie cu celelalte
companii. In anii 2020, 2021 si 2023 indicele su a fost de
0,6 iar in 2022 a scazut la 0,5. Aceasta evolutie reflecta ca
Zentiva a inregistrat progrese reduse in raportarea privind
guvernanta corporativa, ceea ce indica oportunitat
semnificative de imbunatatire pentru a se alinia mai bine
cu cerintele ESG ale BVB.

Figura nr. 1. Indicele de divulgare a informatiilor privind guvernanta aferent companiilor din industria

farmaceutica, listate la BVB
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Sursa: proiectie proprie

Discrepantele privind conformarea si raportarea
informatiilor privind guvernanta corporativa
subliniaza necesitatea unei standardizari mai
riguroase Si a consolidarii supravegherii pentru a
asigura o transparentd mai ridicata si o raportare
omogena in industria farmaceutica. Adoptarea
acestor masuri va contribui la cresterea increderii
investitorilor si a altor partj interesate, evidentiind un
angajament ferm fata de responsabilitatea sociala si
sustenabilitate.

Nr. 1(177)/2025

Valoarea medie pentru indicele de divulgare a informatiilor
privind guvernanta corporativa la nivelul esantionului
analizat Tnregistreaza o evolutie variabild de-a lungul
perioadei analizate, cu un nivel constant de 0,70 in anii
2020, 2021 si 2023 si o crestere la 0,78 in 2022, ceea ce
releva faptul ca gradul de conformare al companiilor
analizate la criteriile de guvernanta specificate in Ghidul
privind raportarea ESG al BVB a cunoscut o imbunatatire
temporara in anul 2022, dar nu s-a mentinut constant in
perioada post-pandemica (Tabelul nr. 3).
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Tabelul nr. 3. Valoarea medie a indicelui de
divulgare a informatiilor privind

guvernanfa aferent companiilor din
industria farmaceutica listate la BVB

. Valoarea medie a indicelui de divulgare
ABEERE a informatiilor privind guvernangga
2020 0,70
2021 0,70
2022 0,78
2023 0,70

Sursa: proiectie proprie

Avéand in vedere importanta guvernantei pentru companii
dar si pentru investitori si alte parij interesate, auditul
intern isi va consolida pozitia de actor al guvernantei
corporative, in contextul evaluarii, imbunatafirii i
promovarii obiectivelor privind sustenabilitatea.

Industria farmaceutica, avand o relevanta majora in
sanatatea publica, necesita un cadru de audit intern
orientat spre sustenabilitate si integritate in raportare.
Auditul intern devine un actor central in sustinerea
conformitatii, evaluand si imbunatatind procesele de
guvernanta pentru a sprijini companiile in indeplinirea
obiectivelor si in mentinerea increderii investitorilor.

Discrepantele privind gradul de conformare intre
companiile analizate evidentiaza importanta unui cadru de
audit intern bine structurat. Auditul intern poate servi ca un
instrument fundamental pentru a identifica si corecta
neconformitatile, asigurand astfel o transparenta mai mare
si 0 raportare omogena in industrie. Adoptarea unui cadru
de audit intern axat pe guvernanta corporativa va contribui
la imbunatatirea continua a conformitatii si va consolida
increderea investitorilor si a altor partj interesate in
angajamentul companiilor fata de sustenabilitate. Cadrul
propus este structurat pe secfiuni semnificativ de
importante, care permit 0 abordare sistematica a
proceselor de audit intern din perspectiva guvernantei
corporative sustenabile, astfel:

A. Obiectivul principal consta in evaluarea
conformitatii companiilor cu standardele i
recomandarile din Ghidul ESG al BVB. Acesta ofera
recomandari pentru imbunatatirea practicilor de
guvernantd, contribuind astfel la dezvoltarea unei
culturi corporative transparente si responsabile.

B. Domeniul de aplicare se concentreaza pe
respectarea aspectelor cheie ale guvernantei

36

corporative care asigurd o acoperire completa a
cerintelor de guvernanta si responsabilitate,
conform recomandarilor BVB.
Utilizatorii cadrului de audit intern sunt atat
interni, cat si externi, astfel: conducerea superioara
si Consiliul de Administratie (integrarea
sustenabilitatii si eticii in strategia corporativa),
actionarii si investitorii (evaluarea performantei de
guvernanta pentru decizii de investitii), personalul
angajat (sporirea intelegerii asupra importantei eticii
si a guvernantei in mediul de lucru), partenerii si
furnizorii (evaluarea respectarii principiilor etice in
lantul de aprovizionare) si comunitatea
(consolidarea dialogului dintre companie si
comunitatj).
Principii care stau la baza auditului intern din
perspectiva guvernantei sunt:

Transparenta: comunicare completa si la timp a

rezultatelor auditului;

Comparabilitatea: utilizarea unor metode si

proceduri consecvente pentru a permite

compararea performantei in timp;

Relevanta: concentrarea pe situatii problematice

majore de guvernanta si transparenta pentru a

maximiza valoarea adusa partilor interesate;
Criteriile de audit intern includ nu doar conformarea
la standardele internationale, ci si respectarea
cerintelor specifice industriei farmaceutice, precum
etica in cercetare si dezvoltare, accesul la
medicamente, siguranta pacientilor si impactul de
mediu al productiei.
Metodologia presupune utilizarea instrumentelor
de evaluare a performantei in guvernanta
corporativa, incluzand indicatori aliniati cu
standardele internationale, precum Global
Reporting Initiative (GRI), Sustainability Accounting
Standards Board (SASB) si Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCDF).
Procesul de audit intern implica planificarea
auditului prin definirea obiectivelor si metodologiei si
selectarea unei echipe cu expertiza relevanta,
realizarea misiunilor de audit intern prin colectarea
si analiza datelor prin metode specifice i
examinarea documentatiei si raportarea prin
intocmirea unui raport de audit intern care prezinta
concluziile, recomandarile si un plan de actiune.
Monitorizarea si imbunatatirea continua sprijina
implementarea eficienta a recomandarilor,
companiile dezvoltadnd un plan de actiune si un
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sistem de monitorizare a progresului. Aceasta
include evaluari periodice si ajustari pe baza
feedback-ului de la partile interesate, promovand
imbunatatirea continua a performantei in
guvernanta sustenabila.

I.  Comunicarea rezultatelor este fundamentala
pentru transparenta. Rezultatele vor fi raportate atat
intern, pentru conducere si angajati, cat si extern,
pentru investitori si alte parti interesate, consolidand
astfel increderea in angajamentul companiei fata de
responsabilitatea corporativa si etica in afaceri.

Evaluarea conformitatjii companiilor farmaceutice in perioada
pandemica si post-pandemica ofera o perspectiva relevanta
asupra modalitatii in care evenimentele recente au influentat
comportamentul corporativ si responsabilitatea acestor
entitati in raport cu cerintele ESG.

Prin analiza conformitaji in materie de guvernanta a
companiilor farmaceutice listate la Bursa de Valori Bucuresti,
cercetarea reflecta atat adaptabilitatea sectorului in fata
cerintelor ESG, cét si provocarile intampinate.

Rezultatele studiului evidentiaza un nivel variabil de
conformare la standardele de guvernanta corporativa,
ilustrand necesitatea unei abordari uniforme in adoptarea
principiilor ESG. Companii, precum Biofarm, Antibiotice i
Remedia demonstreaza angajamentul fata de
transparenta si responsabilitate printr-o conformare
ridicata, pe cand altele, cum este cazul Zentiva,
evidentiaza lacune.

Referitor la perioada de raportare analizata, rezultatele
releva ca perioada pandemica nu a influentat gradul de
divulgare a informatiilor privind guvernanta de catre
companiile din industria farmaceutica incluse in esantion.
In perioada post-pandemicé se remarca Biofarm, care si-a
imbunatatit gradul de diseminare a informatiilor privind
guvernanta corporativa sustenabila.
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De asemenea, rezultatele studiului evidentiaza importanta
unei armonizari a standardelor de conformitate privind
guvernanta corporativa sustenabila la nivelul intregii industrii
farmaceutice, cu scopul de a incuraja adoptarea unor practici
sustenabile si a unei transparente in raportare. In sprijinul
acestei necesitaj, a fost creat un cadru de audit intern din
perspectiva guvernantei, care sa faciliteze evaluarea
continua si imbunatatirea practicilor de guvernanta ale
companiilor, oferind totodata o baza pentru adoptarea unor
principii ESG mai uniforme si bine definite.

Aceasta cercetare ofera o baza valoroasa pentru studii
viitoare, care pot explora modalitati prin care companiile
din industrii importante, precum cea farmaceutica, isi pot
imbunatati raportarea i responsabilitatea privind
sustenabilitatea. Standardizarea practicilor de guvernanta,
stimularea diversitatii si asigurarea unui echilibru intre
transparenta si performanta reprezinta pasi fundamentali
in constructia unei imagini de incredere. Prin urmare, este
esential ca aceste organizatji sa isi adapteze strategia de
guvernanta pentru a raspunde provocarilor viitoare i
pentru a rdmane competitive intr-un mediu economic
orientat spre sustenabilitate.

Din punct de vedere al limitelor cercetarii, consideram ca
una dintre acestea este orientarea exclusiva asupra
companiilor din industria farmaceutica si numarul redus al
acestora. Cu toate acestea, desi cercetarea s-a raportat
doar la companiile din industria farmaceutica listate la
BVB, consideram ca nu sunt afectate rezultatele
cercetarii.

Ca direciii viitoare de cercetare, vom extinde analiza
privind guvernanta corporativa ca si componenta a
sustenabilitatii, la companiile altor industrii, listate la BVB,
astfel incat sa sa oferim o imagine mai larga a
conformitaiii la nivel national.

Recunoastere: Aceastd lucrare a fost co-finantata de
Academia de Studii Economice in cadrul Programului
Doctoral.
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Dinamica economica actuala precum gi volatilitatea
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nevoia tot mai stringentd de a accede informatii complete
si actualizate cu privire la situatiile financiare ale
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Revolutia digitald este o realitate deja intrata in cotidian i
care a creat o lume hyper-conectata cu terabiti de
informatje disponibil3 la o viteza f4ra precedent. in
spectrul mai larg al procesarii informatiei financiar-
contabile, efectul tehnologiilor informationale inteligente
este unul complex si care necesita o abordare precauta.

Transpunerea datelor in cunoastere este o sarcina dificila
ntrucat volumul imens in care acestea sunt disponibile
unei mase mari de utilizatori creeaza, pe langa
oportunitati, si o serie de riscuri. Este invadat spatiul intim
al persoanelor, apar brese de securitate in sisteme
informationale sau in cloud, dispar locuri de munca, apare
nevoia stringenta de reorientare profesionald, de investitji
consistente in IT&C etc. De aceea, transformarea digitala
nu trebuie sa se abata de la rolul initial si anume de suport
pentru factorul uman cu tot ceea ce presupune acesta:
indivizi, comunitati, organizatii, politici, proceduri etc.
Apare nevoia tot mai stringenta de reglementare de natura
sa acopere cerintele de legalitate si etica care guverneaza
complexitatea activitatilor umane. Dilemele legate de
tandemul digitalizare - legalitate nu au ocolit nici profesia
de audit, care este un domeniu strict reglementat, poate
chiar captiv pe alocuri in standarde ce reclama o revizuire
imediata si corelata cu realitaile din economia de astazi.

Ritmul accelerat al digitalizérii din ultimii ani, specificul
regional in contextul globalizarii, complexitatea
implicatiilor automatizarii in domenii sau ramuri diferite ale
activitatii economice reclama, totusi, o analiza mai atenta
asupra unor aspecte de ordin particular, dincolo de
mecanismele de autoreglare generala amintite. Ultimul
Raport World Economic Forum (Zahidi et al., 2023)
semnaleaza faptul ca activitatile bazate pe ruting, care
necesita o pregatire medie — contabilii, functionarii din
salarizare dar si auditorii — vor fi tot mai putin cautatj in
viitor. Studiul ACCA (Association of Chartered Certified
Accountants), realizat la nivelul anului 2020 asupra
viitoarei configurari a pietei muncii, arata un trend al
reinventdrii locurilor de munca in care factorul uman
imbind metodele traditionale cu noile tehnologii ce vor
cunoaste o implicare semnificativa in urmatorii trei ani,
imprimand un caracter digital si multi-disciplinar pronuntat
posturilor din sfera procesarii financiar-contabile (ACCA,
2020).

Auditul financiar evolueaza in propriul ritm de inovare
digitald si, mai mult decét atat, cunoaste propriile
provocari prin prisma implementarii automatizarii
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proceselor din cadrul misiunilor specifice dar si a fluxurilor
din cadrul organizatiei supuse auditrii. In conditiile in care
clientii auditati implementeaza tehnologii informationale
inteligente pentru cresterea eficientei operationale in
afaceri, focusarii pe client, gasirii de noi piete, cresterii
productivitatii, auditorul trebuie sa inteleaga impactul
digitalizarii asupra afacerii si sa aplice astfel de tehnologii
in propriile misiuni de lucru (Meuldijk, 2017). Totodata,
eforturile profesionistilor auditori de a {ine pasul cu
digitalizarea proceselor organizationale sunt inutile sau cu
efect diminuat fara o reasezare a cadrului legal, precum si
fara o reforma a institujilor cu rol de reglementare in acest
domeniu (Dickey et al., 2019). Concomitent, schimbarile
aduse prin digitalizare duc la redimensionarea contributei
factorului uman prin degrevarea de operatiuni repetitive i
mari consumatoare de timp, 1dsand loc creativitatii,
rationamentului profesional sau chiar implicarii unei laturi
sensibile sau emotionale specifice.

Din punct de vedere metodologic, articolul realizeaza o
revizuire a literaturii relevante pentru subiect, avand ca
rezultat biblioteci electronice precum IEEE, Science Direct
— Elsevier, SpringerLink si Google Scholar. in mod
suplimentar, au fost luate in consideraie si resursele
bibliografice citate in continutul articolelor astfel
identificate, iar alertele din Google Scholar au fost
necesare pentru a identifica, pe parcursul redactarii
lucrarii de fata, noutatile publicate pe subiectul auditului
digital sau auditului continuu. Publicatjile in limba engleza
au fost identificate si sortate prin cautarea unor termeni de
tipul: "robotic process automation in auditing”, ,digital
audit’, "Business Intelligence in auditing”, "Al in auditing”.

Principalele intrebari de cercetare ale studiului pot fi
sintetizate astfel:

Q1. Care sunt directiile principale curente in digitalizarea
proceselor de audit financiar?

Q2. Care sunt efectele cunoscute ale digitalizarii (avantaje
vs. dezavantaje) in auditul financiar?

Q3. Care sunt principalele provocari generate de
automatizarea proceselor specifice misiunilor de audit?

Pe baza intrebarilor de cercetare au fost stabilite criteriile
de acceptare si de excludere a articolelor relevante.

Criterii de acceptare:

— publicatiile corespund tematicii propuse si contribuie
cu raspunsuri la intrebarile de cercetare;
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— fitlurile si abstractele contribuie la ideea de cercetare si
contin terminologia enuntata.

Criterii de excludere:
— publicatjile nu sunt scrise in limba engleza;

— Hitlurile si abstractele nu contribuie la rezolvarea
intrebérilor de cercetare desi includ terminologia dupa
care s-a efectuat cautarea;

— se repetd idei sau alte aspecte relevante ale cercetarii;

— publicatia extrasa doar compara cercetari existente,
fara a aduce contributii sau idei noi.

Ambele criterii de acceptare au fost luate in considerare
pentru a prelua sursa de informare, iar daca un singur
criteriu de excludere a fost verificat, articolul nu a fost
inclus in baza de cercetare.

III P-I - - - I- YV omm A -

Analiza asupra literaturii dedicate tehnologiilor inovative
cu impact direct asupra auditului, precum si a rapoartelor
emise de cabinetele de audit din componenta Big Four
releva o preocupare accentuata in ceea ce priveste
urmatoarele tendinte (Accorsi, 2011; Byrnes et al., 2014;
Ramlukan, 2015):

— Analiza datelor;

— Mobilitatea in audit/Smart Digital Hubs;

— Tehnologiile cognitive/Inteligenta artificiala;
— Analizele predictive.

Tnlocuirea metodelor traditionale de audit se realizeaza
treptat, iar accentul cade pe identificarea riscurilor, pe
perspectivele afacerilor si pe o evaluare continua a proce-
selor organizationale prin inovarea instrumentelor de
lucru.

IIl.1 Analiza datelor

Notiunea de Data Analytics sintetizeaza instrumentele de
extragere, validare si analiza rapida a unor volume mari
de date, fiind aplicate populatiilor complete (in proportie
de 100% din tranzactii). Sunt descoperite si analizate
modele, identificate anomalii, se extrag alte informatii utile
din datele ce fac obiectul unui audit prin analize, modelare
si vizualizare in scopul de a planifica sau performa un
audit (Byrnes et al., 2014). Astfel, utilizarea algoritmilor
analitici automatizati in locul testarilor bazate pe
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esantioane duce la o imbunatatire evidenta a calitatii
proceselor de audit datoritd posibilitatilor legate de:

— identificarea si evaluarea riscurilor asociate cu
acceptarea sau confirmarea unui angajament de audit;

— identificarea si evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa prin analiza entitatii si a mediului in care
aceasta evolueaza;

— aplicarea unor proceduri analitice de fond in vederea
evaluarii auditorului cu privire la riscul de denaturare
semnificativa;

— identificarea si evaluarea riscului de denaturare
semnificativa in situatiile financiare datorita fraudelor i
testarea pentru frauda avand in vedere riscurile
evaluate;

— folosirea procedurilor analitice, spre finalul auditului, in
vederea formularii concluziilor finale cu privire la
corelatia dintre situatiile financiare i viziunea
auditorului asupra entitatji.

Intr-un studiu realizat de Ernst&Young asupra unui numar
de 745 de respondenti cu rol de conducere in cadrul unor
organizatii ce au implementate instrumente din tipologia
Forensic Data Analytics din 19 {ari, in perioada octombrie-
noiembrie 2017, rezultatele aratd un procent covarsitor in
favoarea instrumentelor din categoria Spreadsheet (90%).
Instrumentele sofisticate din categoria RPA sau Voice
search and analysis sunt previzionate a fi adoptate in cote
mult mai mici de catre cei intervievatj, asa cum se observa
in Tabelul nr. 1. Totodatd, un procent ridicat il
inregistreaza instrumentele concepute in cadrul entitatilor
beneficiare, in defavoarea solutiilor comercializate de
catre companii specializate in zona procesarii datelor.

Cabinetele importante de audit urmeaza proceduri i
politici care, prin prisma know-how-ului dobandit pe plan
international, s-au adaptat noilor provocari Data Analytics.
International Federation of Accountants recunoaste
tendintele actuale si cauta solutji de integrare a tot ceea
ce presupune analytics in procedurile de audit. Integrarea
Data Analytics in audit este realizata la nivel mai mult
conceptual intrucat acceptarea ca probe de audit a
vizualizarilor sau rapoartelor generate devine destul de
dificila, chiar daca acestea au la baza o serie intreaga de
algoritmi sau reguli (Ramlukan, 2015). La momentul
conceperii lor, standardele nu au previzionat tipul si
volumul de date cu care auditorii se confrunta acum si nu
au inclus rapoartele emise prin analytics ca probe de
audit.

AUDIT FINANCIAR, anul XXTIT
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Tabelul nr. 1. Nivele de implementare a tehnologiilor avansate

Tehnologii Procent

Foi de lucru si baze de date relationale 90%
Depozite de date 63%
Instrumente concepute intern 55%
Vizualizare si raportare 54%
Monitorizare continua 46%
Managementul incidentelor/evenimentelor de securitate 43%
Analize statistice si "Data minining” 42%
Monitorizare platforme sociale si web 40%
Detectare fraude 33%
Procese de automatizare tip RPA 14%
Detectare si analiza de voce 8%

Sursa: https://www.eycom.ch/en/Publications/20181203-Global-Forensic-Data-Analytics-Survey-2018

lll.2 Mobilitatea in audit

In varianta clasica, auditorii lucreaza intr-un mediu cu
telefoane fixe, faxuri si calculatoare desktop, adica sunt
legati fizic de un birou. Tehnologiile mobile au facilitat
desprinderea de astfel de facilitati si au plasat
profesionistii pe teren, intr-o conexiune mai solida cu
clientii si, implicit, cu informatjiile de care au atat de mare
nevoie. Practic, acum se poate vorbi de asa zisele ,digital
hubs”, care functioneaza ca platforme inteligente (smart),
unde auditorii pot lucra remotely si in timp real, folosind

date si instrumente de analiza, automatizare si vizualizare.

Potrivit unui raport KPMG - ,Audit 2025 din 2018, pentru
a fi eficiente, astfel de platforme trebuie sa aiba trei
caracteristici (Forbes, 2018):

— abilitatea de a lucra in medii de stocare ,cloud”;

— capabilitatea de a fi configurate cu viitoare inovatji,
indisponibile pe moment dar previzionate pentru
urmatorii ani;

— degrevarea de sarcini complexe si inutile pentru
auditorul si asa incarcat cu sarcini provocatoare.

O astfel de modalitate de lucru este asociata cu notiunea
de ,remote auditing” (RA), definit ca proces in care
auditorii cupleaza tehnologiile informationale cu data
analytics cu scopul de a evalua de la distanta side a
raporta/formula opinii asupra acuratetei situatiilor
financiare si eficientei controalelor interne (Accorsi, 2011).
Sunt determinate o serie de dileme asupra carora
auditorul trebuie sa aplice rationamentul corect in acord
cu etica profesionala si delimitarile trasate prin
standardele specifice:

Nr. 1(177)/2025

— autorizarea: asigurarea ca numai partile autorizate au
acces la executia anumitor procese operationale;

— separarea sarcinilor/separation of duty (SoD): are rolul
de areduce riscul de fraudare si poate lua doua forme:
intra-instanta de lucru (specificate pe un singur proces
sau instantd) si inter-instante (cu privire la mai multe
faze operationale);

— obligativitatea sarcinilor/binding of duties: persoanele
implicate realizeaza numai sarcinile trasate;

— delegarea: controlul asupra extensiei de privilegii de la
un executant la altul;

— conflictul de interese: prevenirea scurgerii de informatji
catre competitorii care uzeaza de acelasi sistem cloud
sau RA;

— principiul celor patru ochi: asigura faptul ca anumite
faze sau activitai ale proceselor operationale sunt
sterse prin intermediul a doua persoane cu roluri
diferite in cadrul organizatjei.

Varianta lucrului in cloud ridica o serie de probleme legate
in primul r&nd de securitatea datelor, aspect de interes
atat pentru auditor, cat si pentru entitatea-client (Hualong
& Zhao, 2016). In general, furnizorul serviciilor de stocare
in cloud este o terta parte, ceea ce poate genera o serie
de provocari, cum ar fi:

— amenintarile interne si externe la adresa integritati
datelor, desi infrastructura in cloud este mai puternica
si mai stabila decét configuratia hardware a clientului
(de exemplu, bresele de securitate manifestate la
nivelul unor furnizori renumiti de cloud);
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— motivati de propriile interese, furnizorii de servicii cloud
nu au o atitudine onesta fata de clienti in ceea ce pri-
veste starea datelor externalizate (de exemplu, ascun-
derea incidentelor generate de pierderea datelor cu
scopul de a pastra o anumita reputatie pe piata de
profil);

— falsa perceptie cum ca pay-as-you-go este mai ieftin”
decat alte resurse IT;

— monitorizarea, controlul i analiza dificila a costurilor IT
(cu infrastructura, in special);

— asteptarile legate de disponibilitatea 24/7 a sistemelor IT.

In aceste conditii, profesionistii auditori identifica serviciile
care se pliaza cel mai bine la misiunile specifice de lucru
conform principiului potrivit caruia implementarea
tehnologiilor mobile potrivite la timpul potrivit este
primordiald (Chua, 2013).

1.3 Tehnologiile cognitive/lnteligenta artificiala

Inteligenta artificiala schimba modul de derulare a
operatiunilor unei afaceri si deschide noi oportunitafi
pentru audit. Elocvente sunt sistemele IBM Watson,
capabile sa citeasca, sa asculte si sa proceseze miliarde
de documente pe minut in acord cu standardele de
contabilitate, cum sunt United States Generally Accepted
Accounting Principles (US GAAP) sau International
Financial Reporting Standards (IFRS), si alte
regulamente, cum sunt cele ale Swiss Financial Market
Supervisory Authority (FINMA) sau Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB). Al poate citi i
interpreta probele primite si chiar genera dosare
electronice de audit pe masura bifarii asertiunilor. in
conceptia KPMG, desi evolutia unor astfel de instrumente
este incerta in viitorul apropiat, Al va influenta modul de
desfasurare a misiunilor de audit i, mai mult decat atat,
va fi disruptiva pentru profesia in sine (Meuldijk, 2017).

Intr-un studiu derulat la nivelul anului 2019 — ,Internal
Audit Insights 2019”, specialistii Deloitte aduc recomandari
pentru companiile care s-au angajat deja in adoptarea de
instrumente Al pentru a imbunatati calitatea si pentru a
extinde arealul de acoperire al procedurilor de audit, sa
adopte o serie de masuri menite sa dezvolte o viziune i 0
strategie clara pentru automatizarea operatjunilor. Astfel,
se recomanda construirea unei infrastructuri care sa
suporte dezvoltarea unor capabilitati de automatizare prin
facilitarea implementarii efective, mentenanta continua i
atenuarea riscurilor.
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Realitatea din practica companiilor angajate in
implementarea de sisteme Al aratd un interes crescand
pentru acest domeniu, chiar daca provocarile de ordin
financiar si profesional sunt majore. Astfel, la nivelul anului
2018, 74% dintr-un esantion de CEO selectati global de
un studiu al Ernst&Young afirmau ca nu au nici o
planificare strategica cu privire la adoptarea de astfel de
instrumente digitale. Un an mai tarziu, acelasi studiu
derulat releva faptul ca 73% din cei intervievati
implementau deja Al sau aveau in plan astfel de investitii.

In conditiile n care companiile investesc in sisteme IA
apare nevoia crescanda de reglementare a utilizarii unor
astfel de instrumente. Un proiect de lege propus de statul
american Washington in 2019 aduce in discutie controlul
asupra modului in care factorul uman influenteaza
deciziile bazate pe algoritmi (inclusiv daca acestea sunt
finale, contestabile sau reversibile), daca deciziile suntin
favoarea sau impotriva unor grupuri sau indivizi, precum si
controlul asupra managementului, stocarii si securitatji
datelor. Reglementarea in ceea ce priveste componenta
de Autonomous decision-making va deveni o prioritate
pentru companiile interesate in a derula in conditii de
legalitate procese bazate pe Al, iar auditorii vor avea
sarcina verificarii unor astfel de conformitai. Totodata,
auditorii vor avea de confruntat propriile rationamente
profesionale cu macar doua provocari majore aduse de
tehnologiile cognitive:

— Increderea — este indusa de lipsa de explicatii
suficiente asupra modului in care functioneaza
sistemele Al, ceea ce poate perturba derularea
programelor de investitii;

— limitarile tehnologice — daca in mediile inchise,
capabilitatile algoritmilor au atins cote impresionante,
in lumea reala (medii deschise) mai sunt inca multe
provocari; mai mult, aplicarea metalearning (tipare,
proceduri) in medii complet diferite comporta inca
multe neajunsuri (Wang et al., 2018).

Dincolo de scepticismul profesional, firesc de altfel in zona
de analiza financiar contabila, si de provocarile de ordin
tehnologic si financiar, Al deschide, indiscutabil, o serie de
oportunitati pentru audit, Tn principal prin automatizarea
rutinei si a operatiunilor repetitive, inlocuirea factorului
uman cu entitati bazate pe software, cresterea eficientei si
eficacitatii serviciilor oferite. Se asigura o rigurozitate
sporita a conformitatii cu legile, standardele i
regulamentele specifice care determina cadrul normativ
de desfasurare a misiunilor de lucru.

AUDIT FINANCIAR, anul XXTIT
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lI.4 Analize predictive

Functionalitatea de generare a analizelor predictive prin
noile tehnologii si platforme ofera oportunitatea ca auditul
sa redevina un instrument real in fundamentarea strate-
giilor organizationale pe termen mediu si lung. Concret,
sunt implicate tehnologii avansate de analiza a datelor
pentru construirea unor scenarii predictive prin extragerea
informatiilor necesare din sistemul unei organizatji,
procesate prin instrumente data analytics cu scopul de a
identifica modele care se aliniaza sau nu cu tendintele
anticipate. Se obfine, astfel, o perspectiva profunda
asupra afacerii clientului si asupra riscurilor financiare.

Auditorii acceseaza datele clientului, pe care le combina
cu cele obtinute din piata sau sectorul economic/ramura
industriala in care acesta activeaza cu scopul de a se
obtine un tablou complet asupra starii afacerii i asupra
riscurilor la care aceasta este expusa, de a indica
probabilitatile obtinerii rezultatelor potentiale. Procesarea
este alimentata si cu date istorice atét ale companiei
analizate, cat si ale altor entita{i similare sau aflate in
circumstante comparabile, precum si cu alte date externe
care sunt permanent analizate (provenite din diverse site-
uri web, baze de date, analize, studii, prognoze etc.).
Volumul informational obtinut este colectat in software-ul

Tabelul nr. 2. Abordari in audit

U pomas®
de modelare al auditorului, care ajunge astfel la un nivel
de cunoastere asupra afacerii clientului care sa permita
formularea unor opinii competente si fundamentate
(Herron, 2018). Acest proces analitic complex, utilizat deja
in marile cabinete de audit, permite obtinerea unor
indicatori avertizori inainte de inchiderea anului financiar.

Auditorul devine astfel un partener de incredere
permanent al organizatiei client prin conturarea rolului de
gardian al mersului afacerii cu ajutorul instrumentelor
predictive analytics; se contureaza auditarea predictiva ca
extensie dincolo de instrumentele traditionale de lucru si
chiar de auditarea continua. Monitorizarea in timp real sau
in intervale frecvente a tranzaciilor unei organizatji se
completeaza cu un sistem de generare a unor scenarii
predictive cu rol de atentionare asupra anomaliilor sau
devierilor semnificative constatate prin analiza unor seturi
mari de date. Provocarea majora pentru audit, dincolo de
cadrul reglementat sau de procedurile de acces la datele
beneficiarului, este data de gradul de structurare al datelor
procesate si de suportul acestora - fizic sau electronic
(Kuenkaikaew & Vasarhely, 2013). In Tabelul nr. 2 este o
prezentatd o comparatie intre abordarile de audit
discutate, cu accent pe aspectele esentiale ale misiunilor
de lucru.

Areal Audit traditional Audit continuu Audit predictiv

Abordarea Detectare post-tranzacti | Derulare continua Preventiv/tranzacti viitoare

controlului

Obiectiv Opinie profesionala Monitorizare in timp real asupra | Suport prin audit operational, control de
asupra situatiilor indicatorilor financiari, conformitate si monitorizare control.
financiar-contabile tranzactjilor, conturilor.

Obiectul Situatji financiar-contabile | Indicatori financiari, conturi, Zone de risc ridicat in situatji financiare si

auditului subconturi, inventare procese operationale la nivel de tranzacti,

subconturi si conturi.

Frecventa Periodic Continuu, frecvent sau impus Continuu, frecvent sau impus

Mod de Static Static&Dinamic Dinamic

lucru

Metod4 Manual (documente, In principal, automatizat (ERP, | Automatizat (ERP, CRM, Bl, CAAT's, Data
confirmari, inventare, CRM, BI, CAAT’s, Data mining, | mining, Al, Data Analytics etc.)
conturi, statistici etc.) Al, Data Analytics etc.)
Automatizat (ERP, CRM,
Bl, CAAT's efc.)

Sursa: https://www.researchgate.net/publication/262688439_The Predictive_Audit_Framework

Fiabilitatea rezultatelor oferite de instrumentele predictive
depinde foarte mult de calitatea datelor istorice utilizate.
Evenimentele noi si neprevazute pot crea rezultate
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nevalide, daca sunt nefiltrate corespunzator. Prejudecatile
umane isi pun amprenta asupra seturilor de date alese
pentru procesare, limitand astfel corectitudinea scenariilor
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generate. Desi potentialul sistemelor analitice este ridicat,
modelele sale sunt limitate, pe 1anga intelegerea i
judecata umana, de ali numerosi factori, inclusiv stocarea
si regasirea datelor, puterea de procesare, ipotezele de
modelare algoritmica (Dickey et al., 2019).

I“ P v -I - - I- T .Y

Desi transformarea digitala este dorita prin prisma
beneficiilor posibile pentru audit, practica, precum si
cercetarea in domeniul analizat identifica o serie de
potentiale obstacole sau provocari care pot incetini acest
proces. In primul rand, firmele client genereaza date
disponibile in formate diferite (Moffit et al., 2018). Aceasta
eterogenitate complica automatizarea si folosirea
instrumentelor din tipologia ,data analytics” i impiedica
uniformitatea tehnicilor aplicate in cadrul misiunilor de
audit care sa conduca la o eventuala eficientizare de
proces. In al doilea rand, progresul informational si
digitalizarea reclama din partea profesionistilor auditori
pregatire si competente cu privire la data analytics si alte
tehnologii emergente (Vasarhely et al., 2020). Dificultatile
avute in intelegerea modului in care algoritmii machine-
learning Tsi construiesc rationamentele ingreuneaza
incadrarea rapoartelor astfel obtinute in categoria probelor
de audit, in conformitate cu reglementarile actuale. Este
motivul pentru care cabinetele mari de audit isi indreapta
atentia catre resurse umane avand competente in IT, prin
crearea de centre de servicii partajate in tari care dispun
de fortd de munca specializata in acest domeniu si la
costuri reduse, obtindndu-se astfel indicatori incurajatori
de profitabilitate i eficienta (Salijeni et al., 2018).

Un alt obstacol poate fi finantarea insuficienta a cercetarii
si inovarii tehnologiilor inteligente pentru audit.
Subevaluarea costurilor digitalizarii, atunci cand se discuta
despre beneficii prin prisma economiilor la buget (ex.
economie de ore de munca manuald) sau a plusului de
productivitate si a eficientei operationale, constituie un risc
adeseori neglijat. Sunt incluse aici costurile mai puin
vizibile sau ascunse determinate de monitorizare,
recalificare profesionald, de securitate informationala etc.
specifice perioadei de post-implementare a solutiilor de
digitalizare. Totodata, gasirea unor noi atributji pentru
resursa umana dislocata prin digitalizare poate deveni o
adevarata provocare, care, daca nu este gestionata
corect, poate deveni o cheltuiald suplimentara. in aceste
conditii, economia de norme de lucru este anihilatd dacé
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organizatia isi mentine acelasi numar de angajati care nu
sunt valorificati prin alte sarcini sau atributii (Eulerich et
al., 2022).

Cabinetele din componenta Big Four au directionat
investitii consistente in achizitia sau dezvoltarea de
instrumente digitale. De exemplu, Ernst & Young s-a
angajat in bugetarea sumei de 1 miliard de dolari pentru a
dezvolta noi platforme cu tehnologii bazate pe inteligenta
artificiala (EY, 2022) iar KPMG a anuntat intentia de a
investi 5 miliarde de dolari in parteneriate cu companii
specializate in dezvoltarea de astfel de sisteme in
urmatorii 5 ani (KPMG, 2024).

Regulamentele si legislatia pot deveni bariere potentiale in
calea inovarii daca factorii decizionali direct implicati in
normalizarea auditului nu iau in calcul revizuirea
standardelor in sensul incurajarii creativitatii si a ideilor
noi. In acelasi timp, reglementarea profunda a industriei
de audit confera transparenta si incredere in ceea ce
priveste raportarea financiara, precum i un nivel ridicat al
calitatii serviciilor oferite si al nivelului de asigurare. Apare,
astfel, dilema legata de necesitatea unei normalizari
pronuntate a serviciilor de audit versus relaxarea
reglementarii pentru a face loc inovarii si introducerii de
instrumente de lucru digitalizate care sa produca noi
probe de audit si care s& mareasca considerabil viteza de
desfasurare a misiunilor de lucru. Nevoia de digitalizare a
proceselor de audit nu trebuie sa devieze de la principiile
de baza care guverneaza aceasta profesie si este
determinata de dinamica mediului de afaceri aflat in
permanenta schimbare, care reclama un audit performant,
online si automatizat. Transformarea digitala, in esenta,
este un raspuns firesc la proliferarea unor noi instrumente
economice care integreaza solutji de tipul data analytics
sau Big Data.

Din punct de vedere al resurselor umane implicate in
derularea misiunilor de audit, se prognozeaza aparitia,
pana in 2027, a unui volum de 69 de milioane de noi locuri
de munca concomitent cu pierderea a 83 de milioane de
posturi, deci o pierdere neta de 14 milioane de locuri de
munca, echivalentul a 2% din numarul angajatilor actuali
(Raport World Economic Forum — Future Jobs Report,
2023). Fluctuatjile din piata muncii sunt provocate de o
serie de factori pozitivi (ex. orientarea catre energia
regenerabild), negativi (cresterea economica lenta, inflatia
ridicatd) sau cu dublu impact (Inteligenta artificiala,
robotizarea etc.). Tehnologiile digitale creeaza, pe de o
parte, noi locuri de munca pe baza unor noi competente i
calificari dar, in acelasi timp, disloca resurse umane din
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pozitii traditionale, necesitand noi competente. Raportul
atentioneaza asupra faptului ca operatorii de date,
angajatii din zona administrativa si secretariat, contabilii,
precum si functionarii de salarizare vor cei mai afectati de
perspectiva somajului. Astfel, slujbele centrate pe
procesarea datelor financiar-contabile, in principal
profesionistii contabili si auditorii, sunt influentate de
evolutia tehnologiilor disruptive precum si de modul in
care resursa umana implicata isi poate regasi rolul
esential in constructia rapoartelor financiare si de audit.
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Digitalizarea, asa cum este prezentata ca proces in
exemplul din Figura nr. 1. (Johannesen & Slaastad, 2018)
se manifesta, in primul rénd, prin adoptarea tehnologiilor
inteligente de catre companiile client care se asteapta ca
firmele de audit sa detina la randul lor expertiza necesara
pentru a interactiona cu astfel de sisteme. Tehnologiile
ERP, Business Intelligence sau Big Data reclama investitji
in software, echipamente si in personal calificat, capabil
s& lucreze intr-un astfel de mediu informatizat si s aplice
rationamentele profesionale in acord cu standardele.

Figura nr. 1. Procesul de transformare digitala in audit

Audit traditional:

Client - sisteme neintegrate, produse fizice,
inventare, facturi pe hartie, inregistrari, registre
contabile

Contabilitate/sisteme de raportare

Extrase/Registre contabile

%

Esantioane de audit si statistici

N4

Audit

- inspectie si observare

- confirmari externe

- reconciliere, recalculare
- anchete

Sursa: https://www.nhh.no/qIobalassets/depanments/accountinq-auditinqand-law/diqaudit/master-thesis-2018-iohannesen-and-slaastad.pdf

Audit digital:

Client - sisteme integrate completate cu date
externe, inventare non-fizice, active intangibile,
facturi in format electronic, inregistrari, registre
contabile

Infrastructurd disponibila digital cu
ERP utilizabile si de catre auditor

NS

Testare 100%, analiza,

vizualizare

Audit \/

- inspectie, explorare si analiza
- monitorizare,analize comparative
- anchete, analiza continua a elementelor cheie

In mod particular, solutiile de automatizare a proceselor
(ex. Robotic Process Automation — RPA) au potentialul de
a suprima atributji din fisa postului care necesita un nivel
mediu de pregatire profesionala daca nu se gasesc
alternative viabile de relocare in cadrul organizatjei sau
daca angajatii nu sunt angrenati in programe de
reconversie profesionald. Companiile sunt mai interesate
in dezvoltarea unei componente asa zise de ,digital
workforce”, Tn care rolul resursei umane este dependent
de capacitatea de a se adapta la noile conditji. Aceste
modificari, insa, depind de o pregatire in zona
tehnologiilor digitale, de o intelegere minima a proceselor
de automatizare, de adoptarea unui limbaj specific, de
adoptia unor seturi de instrumente de procesare
informationala.
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Dilemele de securitate a datelor pe noile platforme sau
tehnologii digitale destinate operatiunilor de audit se pot
inldtura, Tn primul rand, prin proceduri de control a
accesului la informatie. Astfel:

— Utilizatorii pot obtine permisiunea de a avea acces
doar la datele necesare sau care sunt dedicate lor;
analiza ori prelucrarea din eroare a unor date sau
informatji care nu privesc un anume utilizator poate
duce la rezultate total irelevante si poate constitui i o
vulnerabilitate serioasa de securitate.

— Accesul se poate acorda direct la depozitul de date
sau numai la zona de rapoarte sau prezentari. Aceasta
dilema apare destul de frecvent in cadrul entitatilor si
este un subiect de dezbatere intensa intre analistii
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implicati in domeniu. Este clar ca din punct de vedere
al securitatii informationale si al procedurilor birocratice
uneori destul de complicate este mai sigura i
controlabila calea accesului limitat doar la rapoarte i
prezentari. Apare, insa, dezavantajul ca mai multi
utilizatori de tehnologii digitale s& acceseze aceleasi
date sau informatji, iar palierul de management sa fie
preocupat constant de gestionarea securitatii prin
diverse metode sau tehnici.

Dezvoltarea acceleratd din zona terminalelor mobile
(telefoane, laptop-uri, tablete) aduce dupa sine o serie de
vulnerabilitatj ale securitatii instrumentelor digitale.
Utilizatorii tind sa detina acces mobil catre tot ce exista in
birou din ratiuni de eficienta, ceea ce poate conduce la 0
imixtiune nedorita intre date sensibile pentru o organizatie
cu cele cu caracter personal, pe acelasi terminal.

Un alt risc major de securitate a datelor este cel de
pierdere a terminalului mobil sau furtul acestuia. In astfel
de situatii se recomanda notificarile legale referitoare la
bresele de securitate aparute. In varianta in care
dispozitivul mobil aflat la dispozitia utilizatorului are
capabilitati de conectare offline riscul furtului de date este
foarte ridicat si, din acest motiv, aplicatiile digitale trebuie
sa evite retentia de copii locale de date. Sin acest caz
criptarea este 0 masura asiguratorie binevenita.

Implementarea unei politici de securitate in arealul
tehnologiilor si platformelor digitale se poate baza pe mai
mulii factori:

— Clasificarea datelor — stabilirea datelor ,sensibile” din
punct de vedere al platformelor digitale i, implicit,
masurile ce trebuie luate pentru a le proteja. Pot fi mai
multe nivele de sensitivitate care sa necesite masuri
specifice.

— Clasificarea utilizatorilor de facilitati digitale — se
realizeaza in functie de pozitia si rolul acestora in
cadrul organizatiei.

— Standardizarea drepturilor — stabileste modul in care
aplicatiilor le sunt permise accesul la date, precum si
indeplinirea funcfiilor specifice.

— Transmiterea datelor — are loc criptarea si se stabilesc
nivelele de autorizare pentru acces si transfer de
fisiere.

— Stocarea datelor — se au in vedere locatiile permise de
stocare, modul in care se realizeaza back-up.

Scopul tuturor proceselor legate de controlul informatiei
(exercitate de om sau de sistem) este obtinerea
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veridicitatii acesteia, prin atingerea unor standarde de
calitate predeterminate (De Broux, 2015). Metodologiile
specifice acestui demers se grupeaza in trei categorii:

¢ Controlul intra-sistem — exercitat in cadrul unui sistem
sau aplicatie. Se caracterizeaza printr-o logica deja
existenta si pliatd pe nevoile organizatiei

o Controlul inter-sistem — verific integritatea datelor
intre sisteme, fiind practic o validare a schimbului de
informatji.

o Controlul echilibrarii tranzactionale - include ambele
variante de mai sus. Sunt surprinse erorile de date
care apar in cadrul sistemelor, dar si in timpul
transferurilor de date. Un astfel de control este destul
de greu de realizat din cauza setarilor initjiale care
necesita timp si efort suplimentar.

In toate variantele prezentate este esential ca aceste
proceduri sa fie non-intruzive (sa actioneze independent
de sistemele monitorizate) si sa aiba o logica flexibila (sa
aiba abilitatea de a verifica, de a echilibra, de a reconcilia
si de a urmari datele).

Implementarea unui control adecvat al informatjei trebuie sa
beneficieze de sprijinul a o serie de factori interni, din care cei
mai relevanti sunt suportul din partea managementului,
parteneriatul intern si existenta unui plan de actiune:

v Din postura de principal beneficiar al instrumentelor
digitale, managementul executiv bugeteaza,
implementeaza si sustine politicile de control.
Factorul decizional are o abordare de tip top-down si
poate impune obligativitatea desfasurarii proceselor
de control informational;

v' Parteneriatul intern vizeaza o abordare comuna din
partea departamentelor implicate in politicile de
control (IT, audit, actionariat etc.) chiar daca viziunile
difera asupra rezultatelor dorite, a costurilor
adiacente, a metodologiilor de abordat. Este
esentiala o colectare si simbioza corecta a tuturor
viziunilor existente in acest sens in cadrul unei
organizatii intrucat se pot evita astfel reluarile de
politici si regulamente interne sau intarzierile in
cadrul proiectelor in desfasurare;

v Existenta unui plan adecvat se bazeaza pe o
schitare corecta a proceselor actuale din cadrul unei
entitati, cu toate caracteristicile lor (fluxuri
informationale, controalele curente, analizele
incomplete, lipsa unor date concludente sau
excesul/balastul de informatie).
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9. Concluzii

Desi digitalizarea proceselor de analiza sau monitorizare a
datelor financiar-contabile cunoaste un progres remarcabil
in lumina noilor tehnologii disponibile, potentarea auditului
prin inovare depinde de o serie factori care reclama o
analiza in detaliu si o raportare permanenta la context.

Regularizarea auditului, precum si cadrul institutional
sunt, nca, tributare unor concepte si metodologii
traditionale a caror mentinere este incurajata si de o serie
de dileme ce {in de securitatea informationala, de
scepticismul profesional sau de nevoia de ultra-calificare
profesionald. Se remarca, totusi, o serie de eforturi
consistente de adaptare la noile realitai din partea
organismelor internationale cu rol in standardizare prin
conexiunea permanenta la pulsul realitatilor constatate
prin inspectii sau studii de cercetare.

Tehnologizarea excesiva din ultimii ani cu impact direct
asupra modalitatilor de procesare, colectare sau depozitare
a datelor a creat un teren ,minat” pentru auditor intrucat, pe
langa nevoia de informare, de pregatire profesionala si de
investitii in zona tehnologiilor emergente, sunt necesare
prevederi legale suplimentare sau adaptate la fluxurile
informatjonale actuale. Revizuirile deja propuse sau
implementate aduc un suport benefic in munca de audit si
deschid calea catre o flexibilitate necesara, dar precauta, a
metodologiilor aplicate n misiunile de lucru, in spiritul
principiilor fundamentale ale profesiei.

Tehnologiile digitale au adoptate o serie de functiuni de
asigurare a integritatii informatiei, iar dezvoltatorii de astfel
de sisteme ofera arhitecturi flexibile si adaptate in acest
sens si care sa confere incredere in produsul final. Din
studiul efectuat asupra solutiilor de digitalizare disponibile
si care sunt puse la lucru in acest moment in marile
cabinete de audit, dar si asupra cerintelor de calitate si de
forma pe care auditul le reclama in ceea ce priveste
,elementele probante” se desprind urmatoarele idei:

o Sunt evidente avantajele cu privire la:
— Viteza sporitd in procesarea datelor;

— Integrarea de date provenite din surse diferite, inclusiv
web;

— Existenta modulelor de lucru si a rapoartelor
personalizate, conforme cu Standardele si legislatia;

— Evitarea esantionarii, prelucrarea datelor in proportie
de 100 %;
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— Acuratetea in efectuarea calculelor, a verificarii
soldurilor;

— Posibilitatea derularii mai multor misiuni de lucru in
paralel;

— Economia de timp si resurse umane;

— Gradul ridicat de actualitate a rezultatelor precum si
auditare continua.

 Nu pot fi neglijate anumite dezavantaje, determinate de:

— Problemele de compatibilitate cu sistemele informatice
proprii ale clientului;

— Accesibilitatea limitata la datele sensibile ale
organizatjei;

— Costurile cu achizitia, implementarea i intretinerea
tehnologiilor digitale si care se pot reflecta in tarifele
practicate;

— Necesarul de cunostinte tehnice de specialitate si de
personal calificat IT&C;

— Riscurile de securitate specifice, in special in varianta
stocarii in cloud.

Evaluénd constatarile prezentate si luénd in
considerare complexitatea informatjonala actuala,
se poate afirma ca auditul are acum la dispozitie
instrumente de lucru prin care sa asigure o
monitorizare eficienta a tranzactiilor in care
entitatea este implicata. Auditorii financiari isi pot
desfasura operatiunile specifice pe durata
intregului an sau exercitiu financiar, reusind, astfel,
sa identifice din timp aspectele importante care pot
duce la modificarea din timp a planului de audit.
Totodat, serviciile de audit ating un nivel superior
de calitate prin raportare continua, datorata
capabilitatilor oferite de web; informatiile financiare
devin disponibile in permanenta, inlocuind astfel
situatiile periodice, iar asigurarea de audit poate
dobéndi continuitatea mult doriti de catre
utilizatorii interesati. Raméne de vazut in ce
masura dilemele si piedicile de ordin procedural
sau legislativ, analizate pe parcursul rapoartelor
anterioare, vor gasi o solutionare prin implicarea
directa a organismelor care reglementeaza
activitatea de audit, precum si a practicienilor care
manifesta un interes accentuat in ceea ce priveste
reinventarea instrumentarului de analiza financiar-
contabila.
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Aceasta cercetare analizeazd modul in care
implementarea Standardului International de Audit 701 -
Comunicarea aspectelor-cheie de audit in raportul
auditorului independent (ISA 701), introdus de
International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) in 2015 si devenit obligatoriu din decembrie
2016, afecteazd transparenta si integritatea rapoartelor
financiare ale companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB). ISA 701 incurajeaza o comunicare mai
eficientd a aspectelor-cheie de audit, subliniind importanta
acestora in consolidarea calitafii auditului statutar. Studiul
de fatd se focalizeaza pe modul in care aceste aspecte-
cheie sunt identificate si comunicate in rapoartele de audit
i pe impactului lor asupra comportamentului investitorilor
§i deciziilor luate de conducerea entitatilor. Lucrarea a
avut ca punct de plecare 83 de entitai listate la Bursa de
Valori din Bucuregti, iar in urma aplicérii de criterii stricte,
pentru asigurarea relevantei si comparabilitatii
informatiilor, esantionul a fost redus la 40 de entitéi,
pentru care au fost analizate tendinfele in prezentarea
aspectelor-cheie de audit intre anii 2020 i 2022.
Rezultatele sugereaza o legétura semnificativa intre
claritatea si amploarea comunicarii acestor aspecte §i
deciziile strategice ale managementului, care se reflecta
direct in evolutia financiara a companiilor. Aceasta analiza
contribuie la literatura de specialitate prin evidentierea
rolului comunicdrii eficiente a aspectelor-cheie de audit in
promovarea transparentei si responsabilitatii in cadrul
entitdtilor listate, subliniind potentialul pozitiv asupra
increderii investitorilor si a stabilitatii pietei de capital.
Cuvinte cheie: aspecte-cheie de audit (Key Audit
Matters); situatii financiare; transparenta; opinia
auditorului; deciziile conducerii; increderea investitorilor;
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asupra situatiilor financiare ale entitatilor listate
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1. Introducere

In peisajul financiar contemporan transparenta si
integritatea rapoartelor de audit statutar joaca un rol
esential in mentinerea increderii intre investitori i
entitatile listate pe pietele de capital. Adoptarea
Standardului International de Audit 701 — Comunicarea
aspectelor-cheie de audit in raportul auditorului
independent (ISA 701) de catre International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) in 2015, cu
aplicabilitate din decembrie 2016, marcheaza o schimbare
de paradigma in evolutia comunicarii in auditul financiar.
Acest standard are scopul de a imbunataii calitatea i
transparenta rapoartelor de audit prin evidentierea i
comunicarea aspectelor-cheie de audit, oferind astfel o
mai buna intelegere a procesului de audit si a constatarilor
acestuia. Initiativa raspunde nevoii crescute de claritate i
relevanta a informatiilor financiare pentru toate partile
interesate, intr-un context economic in care informatia
rapida si precisa devine din ce in ce mai valoroasa.

Tn aceasta ordine de idei, scopul lucrarii noastre este de a
investiga impactul comunicarii aspectelor-cheie de audit,
conform ISA 701, asupra transparentei si calitafji
informatjilor financiare prezentate de entitatile listate la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Obiectivele specifice
includ: O1: Analiza modului in care aspectele-cheie de
audit sunt selectate si comunicate in rapoartele de audit
ale entitatilor listate; O2: Evaluarea impactului comunicarii
aspectelor-cheie de audit asupra deciziilor investitorilor i
ale managementului entitailor. O3: Identificarea
tendintelor si variatiilor in numarul i tipologia aspectelor-
cheie comunicate ntre anii 2020 si 2022. O4: Examinarea
relatiei dintre prezentarea aspectelor-cheie de audit si
evolutia capitalurilor proprii ale entitatilor listate.

Pentru realizarea acestui studiu, s-a adoptat o abordare
cantitativa si calitativa, analizénd rapoartele de audit ale
unui numar reprezentativ de entitati non-financiare listate
la BVB. Analiza a inclus examinarea modului in care
aspectele-cheie de audit sunt reflectate in rapoartele de
audit pentru perioadele financiare 2020-2022, precum si
evaluarea impactului acestora asupra evolufiei financiare
a entitatilor.

Aceasta lucrare contribuie la literatura de specialitate prin
explorarea unui teritoriu relativ nou in auditul financiar:
impactul implementarii ISA 701 asupra transparentei i
calitatii raportarii financiare la nivelul entitatilor listate pe o
piatd de capital emergenta, cum este BVB. Prin
focalizarea pe comunicarea aspectelor-cheie de audit si
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legatura lor cu performanta financiara a companiilor,
studiul ofera o perspectiva inovatoare asupra importantei
transparentei in auditul statutar si modului in care aceasta
poate influenta increderea investitorilor si deciziile
conducerii. In plus, ofera o analizd actualizaté a
comportamentului entitafilor listate intr-un context
legislativ si de reglementare in continua evolutie.

2. Cadrul general conceptual

fn anul 2015, IAASB (International Auditing and
Assurance Standards Board) a publicat Standardul
International de Audit 701 — Comunicarea aspectelor-
cheie de audit in raportul auditorului independent, cu
termen de aplicare incepénd cu data de 15 decembrie
2016. Aplicarea standardului este obligatorie pentru
entitatile cotate, dar se aplica si situatiilor in care auditorul
decide sa comunice aceste aspecte in raportul sau,
precum si situatiilor in care legislatia il obliga la aceasta.

Potrivit definitiei din standard, aspectele-cheie de audit
sunt ,acele aspecte care, conform rationamentului
profesional al auditorului, au avut cea mai mare
importanta in auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente” (IASB 2020, ISA 701, paragraful 8, p. 787).
Scopul acestui standard este de a creste calitatea
raportarii in auditul statutar prin introducerea in raportul
auditorului a unor informatji suplimentare. Aceste
informatii conduc la un grad de transparenta mai ridicat i
au particularitatea ca reprezinta cele mai importante
aspecte ale auditului pe care auditorul le-a identificat prin
rationamentul sdu profesional. Introducerea lor in raport
aduce un plus de informare cu aspecte care nu erau
furnizate utilizatorilor pana la intrarea in vigoare a
standardului. Ele nu pot inlocui informatji care, sub
responsabilitatea conducerii, trebuie incluse in situatjile
financiare si nu pot substitui argumentele auditorului care
conduc la exprimarea unei opinii modificate, constatarile
care pun in discutie incertitudinea continuitati activitafii
sau referirile la un aspect individual din situatiile
financiare.

Procedural, activitatea auditorului cu privire la aspectele-
cheie cuprinde céfiva pasi:

A. Determinarea aspectelor-cheie: Aspectele-cheie de
audit sunt selectate dintre aspectele despre care s-a
comunicat cu persoanele responsabile cu guvernanta, pe
baza rationamentului profesional, reprezenténd acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta pentru
auditul situatiilor financiare. De regula, sunt aspecte care
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prezinta situaii complexe si care au necesitat si din partea
conducerii entitatii rationamente semnificative. De
asemenea, aspectele-cheie pot fi identificate intre
elementele din situatiile financiare care prezinta interes
pentru utilizatorii acestora, dar numai daca acestea sunt
deosebit de importante pentru audit. Este important ca
auditorul s& determine daca un aspect-cheie stabilit pentru
perioada de audit curenta a fost selectat si pentru auditul
situatiilor financiare din perioada precedenta. Daca
auditorul constata inca din perioada de planificare
elemente semnificative care ar putea fi identificate ca
aspecte-cheie, el va comunica persoanelor responsabile
cu guvernanta cum planifica sa trateze aceste elemente.

In principiu, intre un aspect-cheie selectat si riscul de audit
exista o legatura directa. Auditul statutar, fiind o
interventie bazata pe evaluarea riscurilor, are ca baza de
referinta determinarea riscului de denaturare semnificativa
a elementelor din situatjile financiare. Astfel, cu cat este
mai ridicat riscul de denaturare semnificativa a unui
element (cont, clasa de tranzactii sau prezentare de
informatii) cu atat mai mult auditarea acelui element
implica mai multe rationamente profesionale si largirea
ariei de investigare, ceea ce il identifica drept aspect-
cheie. Aceasta situatie largeste aria de investigatie a
auditorului in ce priveste selectarea echipei, apelul la un
expert si la persoane cu competente in domeniul acelor
elemente semnificative. Dar nu orice element semnificativ
care presupune riscuri de denaturare intra in atentia
auditorului in ce priveste aspectele-cheie. Riscul aferent
acestor elemente poate fi redus in urma colectarii probelor
si aplicarii procedurilor de audit suplimentare.

Prezentarea aspectelor-cheie in raportul auditorului este
cerinta standardului ISA 701, dar alte standarde interna-
tionale de audit solicité auditorului sa includa in scrisoarea
catre cei responsabili cu guvernanta entitatii toate aspec-
tele dificile cu care s-a confruntat pe parcursul auditului.

|dentificarea aspectelor-cheie de audit este o problema de
rationament profesional al auditorului. De aceea,
aspectele-cheie prezentate in raportul sau sunt influentate
de marimea entitatii, complexitatea si natura activitatilor
sale. In principiu, un numar mare al aspectelor-cheie
identificate presupune analizarea de catre auditor i
stabilirea daca toate aceste constatari reprezinta aspecte-
cheie. Standardul atrage atentia ca un numar mare al
aspectelor-cheie poate contrazice ideea ca toate acele
aspecte sunt foarte importante pentru audit.

B. Comunicarea aspectelor-cheie: In raportul de audit,
aspectele-cheie se prezinta intr-un paragraf cu titlul
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Aspecte-cheie de audit, utilizand pentru fiecare aspect-
cheie un subtitlu corespunzator. Acest paragraf se
introduce dupa paragraful care prezinta baza opiniei sau
dupa cel privind continuitatea activitatji, daca acesta
exista. Formularea de introducere este standardizata
astfel: ,Aspectele-cheie de audit sunt acele aspecte care,
conform rationamentului profesional al auditorului, au avut
cea mai mare importantd in auditul situatiilor financiare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost tratate in
contextul auditului situatiilor financiare ca intreg si in
formarea opiniei auditorului asupra acestora si auditorul
nu furnizeaza o opinie separata cu privire la aceste
aspecte” (IASB 2020, ISA 701).

Aspectele-cheie nu se pot substitui situatiei de exprimare
a unei opinii modificate. Aspectele care conduc la
exprimarea unei opinii modificate nu pot fi incluse i
comunicate prin paragraful referitor la aspectele-cheie. La
fel, o incertitudine semnificativa privind capacitatea
entitatii de a-si continua activitatea ar trebui prezentata
intr-un paragraf separat. In situatia in care auditorul
considera ca nu sunt aspecte-cheie de prezentat sau ca
aspectele-cheie sunt cele prezentate in alte paragrafe ale
raportului trebuie sa introduca in raport aceste informatji
intr-un paragraf distinct.

Ordinea prezentarii aspectelor-cheie este o problema de
rationament profesional al auditorului. Pentru fiecare
aspect-cheie prezentat in raportul de audit trebuie indicata
referinta la prezentarea aferenta din situaiile financiare.
De asemenea, auditorul trebuie sa prezinte rationamentul
care a condus la identificarea aspectului drept aspect-
cheie si modul in care acel aspect a fost tratat in cursul
auditului. Descrierea fiecarui aspect-cheie trebuie facuta
fara utilizarea unui vocabular prea tehnic, astfel incat sa
permita utilizatorilor vizatj sa inteleagéd argumentele
auditorului si informatiile sa fie utile acestora deoarece
relevanta informatjilor pentru utilizatori este un element
important pentru rationamentul auditorului.

C. Comunicarea cu persoanele responsabile cu
guvernanta: Auditorul comunica persoanelor
responsabile cu guvernanta aspectele pe care le-a
identificat drept aspecte-cheie de audit sau faptul ca nu
considera ca exista aspecte-cheie care sa fie introduse in
raportul sau. Comunicarea se face inca din faza de
planificare, atunci cand auditorul comunica constatarile
sale preliminare privind existenta si identificarea
aspectelor-cheie, cat si in timpul efectuarii procedurilor de
audit si in faza de finalizare a misiunii. Astfel, aceste
persoane au posibilitatea sa furnizeze auditorului
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informatiile pe care le considera necesare si sa ofere
clarificari.

D. Documentarea cu privire la aspectele-cheie pune in
evidenta rationamentele profesionale ale auditorului
privind determinarea acestor aspecte, cu prezentarea
documentatiei de audit aferente. Conform unui studiu de
specialitate realizat de McGeachy si Arold (McGeachy si
Arnold, 2017), aspectele-cheie pot fi identificate in
urmatoarele elemente (sectiuni) ale situatiilor financiare:
Proprietate; Investitii; Evaluare; Imobilizari corporale;
Achizitii; Depreciere; Goodwill si alte active intangibile;
Investitii financiare; Stocuri; Creante; Instrumente
[inanciare; Provizioane; Beneficiile angajatilor; Alte datorii.
In acelasi timp cu publicarea standardului ISA 701, IAASB
(IAASB's Auditor Reporting Implementation Working
Group, 2015) a publicat cateva materiale explicative. in
unul dintre ele sunt prezentate exemple de elemente care
pot constitui aspecte-cheie: Goodwill; Evaluarea
instrumentelor financiare; Efectul aplicarii noilor standarde
de contabilitate; Evaluarea si definirea activelor i
datoriilor pentru calculul pensiilor; Recunoasterea
veniturilor; Ipoteza continuitatji activitati.

In legétura cu ipoteza continuitatii activitatii, prezentata in
acest document ca fiind posibil aspect-cheie, mentionam
ca Standardul ISA 701 prevede la paragraful 4:
,Comunicarea aspectelor-cheie in raportul auditorului nu
reprezinta: [...] (¢) Un substitut pentru raportarea in
conformitate cu ISA 570 atunci cand exista o incertitudine
semnificativa referitoare la evenimente sau condiji care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea
entitatii de a-si continua activitatea”. De asemenea, la pct.
15, aceasta prevedere este reluata si dezvoltata: ,Un
aspect ce genereaza o opinie modificata in conformitate
cu ISA 705 sau o incertitudine semnificativa referitoare la
evenimente sau conditji care ar putea genera indoieli
semnificative cu privire la capacitatea entitatii de a-gi
continua activitatea in conformitate cu ISA 570 reprezinta,
prin natura sa, un aspect-cheie de audit. Cu toate
acestea, in astfel de circumstante, aceste aspecte nu
trebuie descrise in sectiunea Aspecte-cheie de audit din
raportul auditorului, iar dispozitiile de la punctele 13-14 nu
se aplica. Mai degraba, auditorul trebuie:
(a) Sa raporteze cu privire la acest(e) aspect(e) in
conformitate cu ISA-ul (ISA-urile) aplicabil(e); si
(b) Sa includa in sectiunea Aspecte-cheie de audit o
referinta la sectiunea Baza opiniei cu rezerve

(contrare) sau sectiunea Incertitudine semnificativa
legata de continuitatea activitatii” (IASB 2020).
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In concluzie, standardul ISA 701 recomands ca in cazul
aspectelor legate de ipoteza continuitatii activitatii sa se
utilizeze un paragraf distinct in cadrul raportului de audit,
iar n paragraful Aspecte-cheie de audit sa se faca
referinta la acel paragraf, daca este cazul.

3. Revizuirea literaturii

Introducerea conceptului de Aspecte-cheie in audit (KAM)
prin Standardul International de Audit (ISA) 701
marcheaza o evolufie semnificativa in practica auditarii,
urmarind amplificarea transparentei si intelegerii
raporturilor de audit de catre toate partile interesate.
Aceasta initiativa raspunde nevoii crescute de claritate i
relevanta in comunicarea auditorilor, intr-un peisaj
economic global in continud schimbare in care
complexitatea situatiilor financiare si riscurile asociate
operatiunilor companiilor sunt in continu crestere. In
acest context, Petropoulos, Tsipouridou, Boskou si
Spathis (2023) si Ariadi, Jasmine si Oktavia (2023) pun in
lumind impactul pozitiv al implementarii KAM-urilor,
demonstrand ca aceste materii nu sunt alese in mod
arbitrar, ci reflecta o serie de variabile cheie ale societatji
auditate. Dimensiunea companiei, masurata prin active
totale sau venituri, este un factor determinant in numarul
de KAM-uri raportate, sugerand ca entitatile mai mari, cu
operatiuni si structuri financiare mai complexe, prezinta un
grad mai ridicat de risc i, prin urmare, o nevoie mai mare
de transparenta in audit. Efectul de levier, adica raportul
dintre datoria totala si capitalurile proprii, este un alt
indicator relevant. Societatile cu un nivel mai inalt de
indatorare sunt supuse unui risc financiar crescut, ceea ce
justifica necesitatea unei atentji sporite din partea
auditorilor si, implicit, o probabilitate mai mare de a
identifica KAM-uri in cursul auditului. Aceasta subliniaza
rolul KAM-urilor nu doar ca instrumente de comunicare, Ci
si ca reflectdri ale evaluarii riscului de cétre auditori. In
acelasi timp, durata mandatului firmei de audit este
evidentiatd ca avand o influenta semnificativa asupra
numarului de KAM-uri. O relatie de lunga durata intre
companie si firma de audit poate facilita o intelegere mai
profunda si mai nuantata a afacerii, ceea ce poate
conduce la identificarea unui numar mai mare de aspecte
critice ce necesita divulgare. Totusi, acest factor ar putea
ridica si intrebéri legate de independenta auditorului,
subliniind importanta unui echilibru intre familiaritate si
obiectivitate. Practic, aceste constatari ofera o perspectiva
valoroasa asupra dinamicii dintre caracteristicile entitatilor
auditate si raportarea KAM-urilor, evidentiind rolul esentjal
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al ISA 701 in Tmbunatatirea calitatii si transparentei
auditului. n acelasi timp, lipsa detaliilor specifice privind
aspectele ridicate subliniaza nevoia de cercetare
suplimentara pentru a infelege mai bine cum si de ce
anumite materii devin KAM-uri si impactul acestora asupra
perceptiilor partilor interesate Prin urmare, introducerea
KAM-urilor constituie un pas important catre cregterea
responsabilitatii si relevantei auditurilor, dar este clar ca
explorarea profunda a factorilor care influenteaza
divulgarea acestora ramane un teren fertil pentru
cercetarea viitoare.

Cercetarile se extind la valoarea comunicativa si la
specificitatea dezvaluirilor KAM. De exemplu, Sotnikova
(2021) din Rusia a analizat standardizarea formularii KAM,
in special in ceea ce priveste recunoasterea veniturilor i
implicatiile sale potentiale pentru calitatea i transparenta
auditului. Intre timp, Ecim, Maroun si Duboisee de
Ricquebourg (2023) din Africa de Sud identifica
combinarile de intreprinderi si deprecierile fondului
comercial ca fiind dezvaluiri KAM comune, subliniind
complexitatea acestora si provocarile legate de lizibilitate.
I plus, Botes, Low si Sutton (2020) si Segal (2019)
aprofundeaza implicatiile mai largi ale dezvaluirilor KAM
asupra mediului de audit, subliniind aspecte comune
precum fondul comercial, recunoasterea veniturilor si
impozitarea. Constatarile lor sugereaza ca dezvaluirile
KAM abordeaza deficitul de asteptari in materie de audit,
dar ridica, de asemenea, preocupari cu privire la impactul

real al acestora asupra cresterii transparentei si a
implicarii partilor interesate.

Asadar, integrarea KAM-urilor in rapoartele de audit,
conform ISA 701, a introdus o noud dimensiune in
comunicarea dintre auditori i partile interesate, vizand
imbunatatirea calitatii auditului prin cresterea
transparentei si relevantei informatjilor furnizate. Studiile
efectuate de Fera, Pizzo, Vinciguerra si Ricciardi (2022) si
Tuek si JeZovita (2018) pun in lumina relatia dintre
guvernanta corporativa si divulgarile KAM, sugerand ca un
cadru robust de guvernanta poate reduce necesitatea
unor KAM-uri numeroase, ceea ce indica audituri potential
mai putin complexe si cu riscuri scazute. Aceasta corelatie
subliniaza importanta guvernantei corporative in stabilirea
standardelor si asteptarilor pentru audituri, precum si in
influentarea perceptiei partilor interesate cu privire la
integritatea si fiabilitatea informatjilor financiare ale
entitatilor.

Pentru a intelege mai bine stadiul actual al cercetarii si
pentru a anticipa direcfjile viitoare in domeniul KAM-urilor
si, nu in ultimul rénd, pentru a puncta importanta si
necesitatea analizei rolului divulgarii aspectelor-cheie am
efectuat o analiza bibliometrica detaliata a literaturii de
specialitate. Aceasta abordare metodologica permite nu
doar identificarea celor mai influenti autori, a articolelor i
revistelor din acest domeniu, dar si mapeaza refelele de
colaborare si temele predominante care au captat atentia
comunitati stiintifice.

Figura nr. 1. Evolutia numarului de publicatii pe tema aspectelor-cheie din audit
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Conform datelor din Figura nr. 1, se poate observa o
crestere semnificativa in ultimii ani a numarului de

publicatii pe tema aspectelor-cheie in audit, reflectand

interesul crescut al cercetatorilor si al practicienilor
pentru aceasta tematica, impusa de schimbarile

reglementarilor internationale in materie de raportare a

auditului. Aceasta coincide cu introducerea si
implementarea ISA 701, care a impus divulgarea

KAM:-urilor in rapoartele de audit, cu scopul de a spori

transparenta si de a oferi partilor interesate informatji
mai detaliate si mai relevante despre deciziile i
judecatile cheie ale auditorului. Analizadnd numarul de
publicatii din baza de date Web of Science (Figura
1a), se observa ca, incepand cu anul 1993, numarul
de publicatii a fost relativ constant si redus pana in
2003, cu 0 medie de aproximativ o publicatie pe an,
semnalénd un interes initial moderat pentru aceasta

tema. Totusi, din 2004, numarul de publicatji incepe sa

creasca gradual, marcand o crestere semnificativa, in
special din 2016, atingand un varf de 47 de publicatji
in 2023. Aceasta crestere notabila coincide cu
perioada post-introducere ISA 701, sugerand ca
standardul a avut un impact considerabil asupra
interesului academic si profesional pentru KAM-uri. in
paralel, analiza datelor din Scopus (Figura 1b) indica
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o tendinta similard, desi acoperirea temporala incepe
mai tarziu, din 2014. Aici, cresterea este mai
accentuata in perioada recenta, cu o accelerare
vizibila incepénd cu 2019. De la 12 publicatji in 2019,
numarul a crescut la 47 in 2023, aratand o dublare
impresionanta a interesului in doar patru ani. Aceasta
crestere rapida poate fi interpretata ca un raspuns
direct la cerintele de raportare si transparenta crescute
impuse de ISA 701. Desi anul 2024 araté o scadere a
numarului de publicatii in ambele baze de date (7 in
Web of Science si 14 in Scopus), acest lucru poate
reflecta doar o normalizare temporara. Aceasta
scadere nu diminueaza tendinta generala ascendenta,
ci mai degraba puncteaza fluctuatiile naturale ale
productiei academice si interesul continuu in domeniu.

In aceastd ordine de idei, sustinem c& evidenta cresterea
semnificativa a numarului de publicatii pe tema KAM-urilor
reflecta un interes academic i practic in expansiune,
impulsionat de schimbarile in reglementarile de audit
nationale si internationale. Aceasta evolutie evidentiaza
importanta cresterii transparentei in raportarea auditului si
a impactului deciziilor si judecatilor cheie ale auditorului
asupra partilor interesate, subliniind rolul esential al
cercetarii in adaptarea si imbunétatirea practicilor de audit
in contextul global actual.

Figura nr. 2. Reteaua bibliometrica a principalelor cuvinte cheie
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Analizénd reteaua bibliometrica din bazele de date
Web of Science si Scopus (Figura nr. 2), se poate
remarca faptul ca peisajul cercetarii in domeniul
auditului este dominat de o serie de teme
interconectate ce releva preocupari actuale si evolutji
n acest camp. KAM-urile sunt un subiect nucleu in
cercetare, ceea ce reflecta o atentie concentrata
asupra complexitatilor si provocarilor inerente in
comunicarea aspectelor esentiale ale auditurilor.
Aceasta indica o explorare profunda a modului in care
notiunea de transparenta este integrata in raportarea
financiara. Simultan, se remarca o atentie constanta
acordata calitatii auditului, subliniind ca standardul
lucrarilor i precizia in comunicarea descoperirilor sunt
de interes primordial in comunitatea academica si
profesionald. Aceasta este reflectata in legaturile
strénse dintre evaluarea calitatii si impactul practicilor
de audit asupra raportarii financiare.

Transparenta si dezvaluirea in raportarea auditurilor sunt,
de asemenea, o tematica centrald, accentuand dorinta
partilor interesate de a avea acces la informatji financiare
clare si de incredere. Cercetarile recente tind sa se

focalizeze pe modul in care modificarile in standardele de
raportare, cum ar fi introducerea ISA 701, influenteaza
prezentarea informatjilor in rapoartele de audit. Evident,
contextul mai larg al afacerilor si economiei globale nu
este neglijat, cu pandemia COVID-19, care a introdus noi
variabile in ecuatia auditului, punand sub semnul intrebarii
robustetea si agilitatea practicilor existente de audit in fata
unor socuri neasteptate. Astfel, cercetarea este condusa
de necesitatea adaptarii si a inovatiei in metodologiile de
audit pentru a raspunde la aceste provocari.

Intre timp, relatja dintre audit si guvernanta corporativa
continua sa fie un teren fertil pentru investigatie, cu studii
ce dezbat influenta pe care structurile de guvernanta ale
firmelor 0 au asupra integritatii si eficacitatii auditurilor.
Acest dialog intre discipline ofera perspective noi asupra
modului in care auditul poate imbunatati transparenta si
responsabilitatea in cadrul corporatiilor. Intr-un context
mai larg, temele de cercetare se ramifica spre aspecte
economice i de piata, precum gestionarea veniturilor si
impactul acestora asupra auditurilor, demonstrénd ca
auditul nu este doar o practica contabila, ci si una profund
interconectata cu dinamica economica.

Figura nr. 3. Harta tematica Web of Science si Scopus
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Harta tematica prezentata in Figura nr. 3, ilustreaza
peisajul dinamic al cercetarii in audit, unde anumite
subiecte stau la baza cercetarilor curente si influenteaza
in mod semnificativ directiile de cercetare viitoare. ,Audit
report”, ,audit expectation gap” si financial audit” sunt
identificate ca teme motoare de cercetare si reprezinta
coloana vertebrald a literaturii de specialitate. Aceste
subiecte nu numai ca sunt bogat explorate si
fundamentale pentru intelegerea auditului, dar i
constituie puncte de referinta pentru alte domenii de
cercetare. Prezenta lor dominanta si conexiunile extinse
sugereaza ca acestea sunt esentiale pentru studiul si
practica auditului, functionand ca noduri centrale in
reteaua de cunostinte care formeaza acest domeniu. Pe
de alta parte, ,key audit matters”, ,auditing”, ,corporate
governance” si ,audit committee” sunt catalogate ca teme
de baza, ceea ce reflecta statutul lor de subiecte ce stau
la temelia intelegerii contemporane a auditului gi
guvernantei corporative. Cu toate acestea, poziionarea
lor indica faptul ca exista oportunitati semnificative pentru
aprofundarea si extinderea cercetarii. ,Key audit matters”,
de exemplu, este un concept relativ nou, iar prezenta sa
n acest cadran subliniaza potentialul sau neexploatat de

U Roma®
a genera noi intelegeri in legatura cu transparenta si
comunicarea in rapoartele de audit. ,Expanded audit
report” reprezintd o zona de interes care nu a atins inca
punctul de saturatje n literatura academica si poate indica
tendinte emergente sau specializate in practicile de audit,
cum ar fi influenta contextului cultural si a reglementarilor
specifice natjunii asupra raportarii i standardelor de audit.

Analiza citarilor a dezvaluit articole cheie care au pus
bazele discutiei despre KAM-uri, subliniind preocuparile
legate de modul in care KAM-urile sunt selectate si
prezentate, impactul lor asupra perceptiei calitatii auditului
de catre utilizatori si modul in care pot influenta deciziile
investitionale. De asemenea, studiile au explorat
provocarile pe care auditorii le intdmpina in identificarea i
comunicarea acestor aspecte, evidentiind o varietate de
practici si interpretari in diferite jurisdictji.

Conform datelor din Tabelul nr. 1, care reflecta cele mai
citate lucrari din bazele de date Web of Science si
Scopus, se poate observa o tendinta de crestere a
interesului comunitatii academice si profesionale fata de
impactul dezvaluirilor despre aspectele-cheie de audit in
rapoartele de audit.

Tabelul nr. 1. Analiza impactului cercetarilor in domeniul aspectelor-cheie de audit dupa numarul de citari

Lucrare Total citari TC per Year Normalized TC
GENDRON'Y, 2004, AUDITING-J PRACT TH 105 5 1.8421
SIROIS LP, 2018, ACCOUNT HORIZ 96 13.7143 4.8664
SIERRA-GARCA L, 2019, BRIT ACCOUNT REV 64 10.6667 3.3247
BEDARD J, 2019, AUDITING-J PRACT TH 63 10.5 3.2727
PINTO I, 2019, J INT FIN MANAG ACC 58 9.6667 3.013
BOOLAKY PK, 2016, INT J AUDIT 54 6 1.3891
VELTE P, 2018, CORP SOC RESP ENV MA 53 7.5714 2.6866
ZENG YM, 2021, ACCOUNT HORIZ 44 11 4.2927
ABDELFATTAH, 2021, JOURNAL OF BUSINESS ETHICS 44 10 3.8923
MORONEY, 2021, EUROPEAN ACCOUNTING REVIEW 38 8 1.3656

Sursa: dezvoltat de autori cu ajutorul Bibliometrix

Interesul se centreaza pe modul in care aceste dezvaluiri
influenteaza calitatea auditului, procesul de decizie al
investitorilor si perceptiile diferitelor parii interesate cu
privire la valoarea auditului si a raportarii financiare. De
exemplu, Gendron, Bédard si Gosselin (2004) exploreaza
teritoriul relativ neexplorat al practicilor efective ale
comitetelor de audit in cadrul intéInirilor lor. Realizata ca
un studiu de teren in trei corporatii publice canadiene,
cercetarea dezvaluie modul in care comitetele de audit,

Nr. 1(177)/2025

care se conformeaza in mare masura liniilor directoare ale
Bursei de Valori din Toronto si recomandarilor voluntare
ale Comitetului Blue Ribbon privind eficacitatea
comitetului de audit, isi desfasoara activitatile. Comitetele
examinate sunt considerate eficace de catre participantii
la intalniri, oferind o perspectiva valoroasa asupra
practicilor lor. Autorii identifica aspecte-cheie asupra
carora membrii comitetelor de audit pun accent in timpul
intalnirilor, inclusiv acuratetea declaratiilor financiare,
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adecvarea exprimarii utilizate in rapoartele financiare,
eficacitatea controalelor interne si calitatea muncii
efectuate de auditori. Lucrarea subliniaza, de asemenea,
criteriile de evaluare folosite de membrii comitetului pentru
a judeca informatiile scrise i verbale prezentate de
manageri $i auditori, precum si importanta punerii de
intrebari provocatoare si evaluarea raspunsurilor oferite
de catre manageri si auditori. Aceasta lucrare, cu cele 105
citari acumulate, nu doar ca ofera o perspectiva profunda
asupra dinamicii interne a comitetelor de audit eficace, dar
contribuie si la intelegerea mai larga a rolului pe care
aceste comitete il joaca in guvernanta corporativa. Prin
deschiderea ,cutiei negre” a comitetelor de audit,
Gendron, Bédard si Gosselin (2004) aduc o contributie
semnificativa la literatura de specialitate, oferind directji
valoroase pentru cercetarile viitoare si pentru
imbunatatirea practicilor comitetelor de audit. De
asemenea, studiul realizat de Sirois, Bédard si Bera
(2018), care a folosit tehnologia eye-tracking pentru a
examina cum aspectele-cheie de audit influenteaza
procesul de achizitie a informatjilor de catre utilizatori, a
atras atentia prin numarul sau de citari, cu 96 de referiri in
literatura de specialitate. Aceasta cercetare subliniaza
faptul ca aspectele-cheie de audit directioneaza atentja
cercetarilor spre aspectele semnalate, demonstrand astfel
valoarea adaugata a includerii KAM-urilor in rapoartele de
audit. O alta contributie importanta vine de la Zeng et al.
(2021), care, concentrandu-se pe datele din China, au
evaluat daca regula KAM imbunéatateste calitatea
auditului. Cu 44 de citari, studiul lor ofera dovezi ca
implementarea aspectelor-cheie de audit a avut un impact
pozitiv asupra calitatii auditului, evidentiind totodata ca
detaliile specificate in KAM sunt esentiale pentru
intelegerea acestui efect. Investigand influenta diversitatji
de gen in comitetele de audit asupra legibilitatii KAM,
studiul lui Velte (2018) a evidentiat ca firmele cu un
procentaj mai mare de femei in comitetele de audit
prezinta o legibilitate sporita a KAM. Cu 53 de citari,
aceasta cercetare contribuie la discutia despre cum
diversitatea poate imbunatati calitatea si accesibilitatea
informatiilor de audit. Pe de alta parte, Sierra-Garcia et al.
(2019), analizand datele din Marea Britanie, au explorat
cum caracteristicile auditorului si ale clientului influenteaza
magnitudinea si tipul de KAM-uri dezvaluite. Studiul lor, cu
64 de citari, arata ca atat caracteristicile firmei de audit,
cat si cele ale clientului sunt determinante pentru numarul
si tipul de KAM-uri incluse in rapoartele de audit. Bédard,
Gonthier-Besacier si Schatt (2019) au investigat
consecintele implementarii justificarilor evaluarilor in
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Franta, similar KAM-urilor, descoperind ca acestea nu au
avut efectele anticipate asupra investitorilor sau a
auditului. Aceasta lucrare a strans 63 de citari, contribuind
la intelegerea impactului extinderii rapoartelor de audit
asupra diferitelor parii interesate. Boolaky si Quick (2016)
au examinat, de asemenea, impactul rapoartelor de audit
extinse, concentrandu-se pe perceptiile directorilor de
banci. Cu 54 de citari, studiul lor sugereaza ca anumite
extinderi, cum ar fi divulgarea nivelului de asigurare, pot
avea un impact pozitiv, in timp ce alte adaugiri pot fi
percepute ca fiind de utilitate limitata.

Prin urmare, analiza bibliometrica mentionata evidentiaza
o tendintd ascendenta a interesului comunitatii academice
si profesionale pentru studiul impactului acestor KAM-uri
asupra comportamentului si deciziilor diferitelor pari
interesate, cum ar fi investitorii, creditorii si companiile
auditate. Acest interes crescand este un semnal clar al
recunoasterii rolului pe care KAM-urile il joaca Tn asigurarea
unui grad mai mare de claritate si relevanta a informatjilor
prezentate in situatiile financiare. Mai mult decat atat, pe
masura ce societatea noastra devine din ce in ce mai
digitalizatd, curiozitatea academica se extinde i spre
explorarea potentialului noilor tehnologii, precum inteligenta
artificiala (IA) si analiza big data, in revolutionarea modului
in care KAM-urile sunt identificate, analizate si raportate.
Aceasta directie de cercetare nu numai ca subliniaza
progresul tehnologic continuu in domeniul contabilitafi si
auditului, dar indica si o schimbare paradigmatica in modul
in care aceste procese se pot adapta pentru a imbunatat
eficienta si eficacitatea lor. Asadar, analiza bibliometrica
realizata contureaza necesitatea unei evaluarii a impactului
aspectelor-cheie de audit asupra situaiilor financiare ale
entitatilor auditate. Aceasté nevoie deriva din recunoasterea
faptului ca aspectele-cheie de audit ofera informatji
valoroase cu privire la zonele de risc semnificativ i
judecatile critice ale auditorilor in procesul de audit. Astfel,
intelegerea modului in care aceste elemente influenteaza
perceptiile si deciziile partilor interesate poate contribui la
imbunétatirea practicilor de audit si la dezvoltarea unor
standarde de raportare mai robuste.

4. Metodologia cercetarii

Studiul a avut ca punct de plecare cele 83 de entitati
listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) in categoria
Pietei reglementate. Am adoptat criterii stricte la selectia
esantionului, pentru a asigura relevanta si
comparabilitatea informatjilor. Astfel, am exclus entitaile
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financiare, cum ar fi bancile, societatile de investitji
financiare si societatile de asigurare, din cauza
particularitailor contabile specifice acestor entitai. De
asemenea, am eliminat entitafile aflate in procedura de
reorganizare judiciara sau lichidare, precum si acele
entitati pentru care informatiile necesare nu erau
accesibile public sau nu puteau fi identificate cu usurinta
pe website-urile lor oficiale. Dupa aplicarea criteriilor de
selectie, esantionul studiului a fost redus la 54 de entitatj.
Dintre acestea, am exclus suplimentar noua entitati din
cauza lipsei accesului la informatiile necesare si alte cinci
pentru ca nu prezentau aspecte-cheie in rapoartele lor de
audit pentru exercitiul 2022, reducand astfel esantionul la
40 de societatj active eligibile pentru analiza.

Am analizat rapoartele de audit ale esantionului selectat
pentru exercitiile financiare 2020, 2021 si 2022.
Focalizarea a fost pe numarul si tipologia aspectelor-cheie
de audit comunicate in aceste rapoarte, conform cerintelor
standardului ISA 701. Am documentat atat prezenta, cat si
absenta comunicérii aspectelor-cheie de audit, precum si
cazurile Tn care rapoartele de audit nu au inclus aceste

Capti
Cap,_y;

%in Romas®
informatji, desi introducerea acestora este obligatorie
conform ISA 701.

Pentru analiza datelor s-a utilizat SPSS21 si am construit
un model care incorporeaza evolutia capitalurilor proprii
ale societatilor din esantion, reflectand astfel impactul
potential al comunicarii aspectelor-cheie de audit asupra
deciziilor investitorilor si ale managementului entitatilor.
Modelul a inclus variabile precum cresterea sau reducerea
capitalurilor proprii (Cap) intre anii consecutivi $i numarul
de aspecte-cheie comunicate. Astfel, modelul propus se
contureaza astfel:

Model

Capti
Capt—li

= p X No.KAM,_,, +¢

Pentru a evidentia care dintre aspectele-cheie a avut un
impact asupra modificarilor capitalului propriu, am
construit urmatorul model extins:

= B, X NO.RV,_, + 8, x NO.IMOBC,_,, + f3; X NO.AC,_y, + 8, X NO.CR,_,, + Bs X NO.ISF,_; + fq

x NO.DAT,_, + f; X NO.IMOBF,_;_ + B3 X NO.IC,_;, + ff X NO.IMP,_;  + f3;, X NO.RAP,_;,

+¢

NO.KAM,. = NO.RV,, + NO.IMOBC,. + NO.AC,. + NO.CR,, + NO.ISF,, + NO. DAT,, + NO. IMOBF;, + NO.IC,,
tl tl i i i 3 13 i i

+ NO.IMP,, + NO.RAP,

in care,

RV - Recunoastere venituri; IMOBC — Imobilizari
corporale; AC - Active circulante; CR - Creante; ISF -
Intocmire situatii financiare; DAT — Datorii; IMOBF —
Imobilizari financiare; IC - Ipoteza continuitatji; IMP —
Impozite; RAP — Rezerve auditor precedent.

Pentru obiectul studiului nostru, aspectele-cheie au fost
regrupate astfel:

1. RV — Recunoastere venituri

2. IMOBC - Imobilizari corporale: Testare depreciere
imobilizéri + Reevaluare terenuri si constructii +
Recunoastere imobilizari corporale + Testare
depreciere fond comercial + Investitii imobiliare

3. AC - Active circulante: Stocuri + Productie in curs +
Active pentru vénzare

4. CR - Creante: Creante clienti + Creante asupra statului

Nr. 1(177)/2025

5. ISF - Intocmire situatii financiare: Intocmirea situatilor
financiare + Solduri deschidere + Control intern

6. DAT - Datorii: Provizioane + Datorii

7. IMOBF - Imobilizari financiare: Evaluare active
financiare + Contracte leasing + Achizitji societati

8. IC - Incertitudine continuitate

9. IMP - Impozite: Scutire profit reinvestit + Creante
impozit amanat

10. RAP — Rezerve auditor precedent.

Pe langa analiza cantitativa, am inclus si o

componenta calitativa prin evaluarea impactului

comunicarii aspectelor-cheie de audit asupra

transparentei si calitatii informatjilor financiare

raportate. Acest lucru a implicat o revizuire detaliata

a continutului si modului Tn care aspectele-cheie de
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audit sunt prezentate in rapoarte, precum si a
impactului lor in deciziile de management si investii.

Toate datele utilizate in cadrul studiului provin din surse
publice, respectand principiile etice ale cercetarii. Studiul
recunoaste limitarile sale, inclusiv dimensiunea redusa a
esantionului si excluderea anumitor categorii de entitatj,
care ar putea influenta generalizarea concluziilor.

Formularea ipotezelor de cercetare urmareste sa exploreze
impactul practic si valoric al KAM-urilor asupra
comportamentului si deciziilor partjlor interesate, incercand
sa puna in balanta beneficiile potentiale ale transparentei
sporite cu provocarile legate de implementarea efectiva si
uniforma a acestor standarde de raportare.

Ipoteza 1 (H1). Prezentarea aspectelor-cheie in raportul
de audit ofera informatii valoroase pentru administratori
sau proprietari, determinandu-i s& intreprinda actiuni care
pot conduce la imbunatétirea structurii de capital si la
cresterea valorii de piafd a companiei.

Ipoteza 2 (H2). Divulgarea KAM-urilor in rapoartele de
audit atrage atentia potentialilor investitori asupra
aspectelor-cheie si a riscurilor asociate cu 0 anumita
companie, influentandu-i astfel sa aloce capital in cadrul
entitatii respective.

Practic, ipoteza 1 se fundamenteaza pe ideea ca
transparenta adusa de KAM-uri in raportul de audit poate
oferi 0 baza solida pentru decizii strategice informate,
contribuind astfel la optimizarea performantei financiare si
la consolidarea increderii investitorilor in integritatea

raportarilor financiare. In acelasi timp, ipoteza 2 se
bazeaza pe ideea ca claritatea si specificitatea
informatiilor KAM au un rol principal in decizia de investiii,
oferind investitorilor un nivel superior de intelegere a
riscurilor i oportunitatilor, ceea ce poate contribui la 0
alocare mai eficienta a resurselor pe piata de capital.

9. Rezultate si discutii

Conform Figurilor nr. 4 si 5, se observa ca in
raportul de audit aferent anului 2020, pentru o
entitate s-au prezentat 5 aspecte-cheie, pentru 8
entitati s-au prezentat céte 3 aspecte-cheie, pentru 9
entitati s-au prezentat céte 2 aspecte-cheie si pentru
22 de entitéti s-a prezentat cate 1 aspect-cheie. In
ceea ce priveste raportul de audit pentru anul 2021,
se observa ca pentru 2 entitatj s-au prezentat 5,
respectiv 4 aspecte-cheie, pentru 7 entitai s-au
prezentat céte 3 aspecte-cheie, pentru 9 entitai s-au
prezentat cate 2 aspecte-cheie si pentru 22 de
entitati s-a prezentat cate 1 aspect-cheie.

Aceasta distributie a entitatilor in functie de numarul
de KAM scoate in evidenta faptul ca cele mai multe
entitati, 55,0% dintre acestea, au prezentat un singur
KAM in raportul de audit si 22,5% au prezentat doua
KAM-uri. Prin urmare, se poate afirma ca marea
majoritate a societdtjlor luate in analiza (aproximativ
80% dintre acestea) prezinta in rapoartele de audit 1
sau maximum 2 aspecte-cheie.

Figura nr. 4. Dinamica capitalurilor proprii si numarul de KAM-uri in anii 2020 si 2021 pentru unitatile luate in

analiza
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Sursa: dezvoltat de autori
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Dinamica capitalurilor proprii pentru cele 40 de entitat
luate Tn analiza inregistreaza valori negative, intre [-
18,2%; -0,6%], pentru 4 entitati in anul 2021 fata de 2020,
respectiv intre [-47,4%; -0,3%] pentru 9 entitati in anul
2022 fata de anul 2021. Cele mai mari cresteri ale
capitalurilor proprii, de peste 30%, regasim la 4 entitati in
anul 2021 fata de 2020, respectiv la 2 entitati in anul 2022
fata de 2021.

a

U Ry
Daca analizam comparativ dinamica capitalurilor proprii si
numarul de KAM-uri pentru perioadele luate in analiza,
observam ca 77,5% dintre entitati nu prezinta modificari in
ceea ce priveste numarul de KAM-uri din anii 2020 si
2021, iar 60,0% dintre entitati nu prezinta modificari
importante Tn ceea ce priveste dinamica capitalurilor
proprii, diferentele intre cei 2 indicatori situdndu-se n
intervalul [-0,1; 0,1].

Figura nr. 5. Distributia unitatilor in functie de dinamica capitalurilor proprii i numarul de KAM
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In ceea ce priveste distributia unitatilor in functie de
dinamica capitalului, se poate observa in Figura nr.
5 ca aceasta prezintd o asimetrie, respectiv 0
aglomerare spre valorile mici in prima perioada luata
in analiza (CSkewness =2,06), respectiv 0 usoara
asimetrie, aglomerare spre valorile mari in a doua
perioada (CSkewness=-0,40). Dupa cum se poate
observa, cinci unitati sunt outlier la valorile mari gi
patru la valorile mici, inregistrand valori ale dinamicii
ce fac nota discordanta cu seria analizata. Distributia
unitatilor in functie de numarul de KAM-uri este
asimetrica cu o aglomerare spre valorile mici
(CSkewness =1,33), in ambele perioade analizate.
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De asemenea, putem observa ca doua unitati sunt
outlier |a valorile mari, respectiv au prezentat in
raportul de audit peste 4 KAM-uri.

Avand in vedere concluziile enuntate anterior si pentru a
verifica daca exista diferente semnificative intre cele
doua perioade luate in analiza, am aplicat General
Linear Model — Repeated Measures, iar rezultatele sunt
prezentate in Tabelul nr. 2. Analiza variantei pentru
esantioane perechi reprezintd un studiu adecvat atunci
cand se doreste analiza modificarilor in timp a unor
variabile asupra caror s-au aplicat diversi stimuli (Howitt,
D. si Cramer, D., 2005).
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Tabelul nr. 2. Analiza existentei unor diferente semnificative intre cele doua perioade analizate pentru

dinamica capitalurilor proprii §i numarul de KAM-uri (General Linear Model - Repeated

Measures)
Std Tests of Within-Subjects Effects- Sphericity
N Mean Deviat.ion Assumed
Sig. Partial Eta Squared

dynamics 2021/2020 40 1,098 0,168

dynamics 2022/2021 40 1,072 0,181 0,567 0,008

KAM2020 40 1,725 0,960

KAM2021 40 1.750 1,006 0,800 0,001
Sursa: dezvoltat de autori
Conform rezultatelor analizei, se certifica faptul c& nu Pentru a analiza existenta legaturii dintre dinamica
exista diferente semnificative (p>0,005) intre seriile de capitalurilor proprii si numarul de KAM-uri, respectiv daca
date aferente indicatorilor dynamics 2021/2020 si numarul de aspecte-critice prezentate in rapoartele de
dynamics 2022/2021 (p=0,567) si intre numarul de KAM- audit au determinat o modificare a capitalurilor proprii, am
uri 2020 si KAM-uri 2021 (p=0,800). Cu alte cuvinte, se construit doua modele econometrice din care au fost
poate afirma ca, in medie, unitatile din esantion si-au eliminate entitatile ce au fost considerate outlier, conform
pastrat in perioada analizata (2020-2022) dinamica Figurii nr. 5. Astfel, pentru modelul | au fost luate in con-
capitalurilor proprii si numéarul de KAM-uri, existand o siderare 34 de entitati, iar pentru modelul Il un numar de
stabilitate mai mare la indicatorul numarul de KAM-uri. 37 societati. Rezultatele sunt prezentate in Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Analiza legaturii dintre numarul de KAM-uri si dinamica capitalurilor proprii

N. of cases | Model Summary ANOVA Coefficients
RIR Square -Sig. B Sig.
Model | -0,513 0,029
dynamics 2021/2020 - KAM2020 34 0,450/0.202 0,076 0,195 0,041
-0,021 0,055
Model Il 0,982 0,016
dynamics 2022/2021 - KAM2021 37 0,412/0.170 0,110 -0,397 0,016
0,046 0,017
dynamics 202112020 dynamics 2022/2021

® Observ
= Cubic

Sursa: dezvoltat de autori
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Se poate observa ca exista o foarte usoara legatura de
tip ecuatie polinomiala de gradul Il (cubic) intre
numarul de KAM-uri si dinamica capitalurilor proprii,
ceea ce confirma ipotezele formulate. Cu alte cuvinte,
aproximativ 20% din dinamica capitalurilor proprii este
influentatd de numarul de KAM-uri prezentate anterior
n rapoartele de audit, la o probabilitate de aproximativ
10%. Avand in vedere ca in baza de date analizata

a

% Romas®®

variabila independenta (nr. de KAM-uri) este o
variabila numerica de forma categoriala (valori intre 1
si 5 care apartin multimii numerelor naturale),
consideram ca o valoare a testului de semnificatie de
aproximativ 0,10 pentru ANOVA si valori ale testelor
de semnificatie aferente coeficientilor ecuatiei mai mici
de 0,05, arata ca, in medie, exista o usoara legatura
intre variabile.

Figura nr. 6. Distributia pe categorii a KAM-urilor pentru unitatile luate in analiza
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Sursa: dezvoltat de autori

Asa cum se poate observa in Figura nr. 6, dintre
cele aproximativ 70 de KAM-uri prezentate in
rapoartele de audit, aproximativ 30% sunt RV si tot
30% insumeaz IMOBC si DAT. In jur de 10% dintre
aspectele-cheie sunt de tipul AC, intre 5% si 10%
sunt CR si IMOBF, in jur de 4% IC si IMP, iar
aspectele-cheie de tipul ISF, RAP apar o singura
data in rapoartele de audit.

Pentru a determina care dintre aspectele critice
prezentate in rapoartele de audit au influentat
modificarile de capital propriu, am construit doua
modele econometrice pentru fiecare perioada in
parte si am testat ambele baze de date, atét cea in
care regasim toate entitatile (40), cét si cea din care
au fost eliminati outlier-ii, conform Figurii nr. 5.
Pentru a gasi cea mai buna combinatie de variabile
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independente care explica variatia dependentei i
pentru ca nu exista coliniaritate intre variabilele
independente (Jaba, E. si Grama, A. 2004), a fost
aplicata analiza Liniar Regression — de tip Backward,
iar rezultatele sunt prezentate in Tabelul nr. 4.

Asa cum se poate observa, factorul care
influenteaza dinamica capitalurilor proprii din
perioada 2022/2021 intr-o proportie de 24,4%
(p=0.002) este IMOBC, atunci cand din analiza
sunt eliminati outlier-ii prezentatj anterior, iar daca
se iau n calcul toate unitatile (N=40), factorul care
influenteaza dinamica intr-o proportie de 26.7%
este IMOBF. Alte aspecte-cheie care ar avea
usoare influente asupra dinamicii capitalurilor
proprii ar fi RV si IMP, fiind printre ultimele variabile
scoase din model.
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Tabelul nr. 4. Analiza legaturii dintre dinamica capitalurilor proprii (variabila dependentad) si categoriile de

KAM-uri (variabilele independente)

Model The order of removing the variables from the model
Dependent  of Summary A_Ns(i)VA Standardized Coefficients — B(Sig.)
cases g- RV ~ IMOBC AC CR ISF DAT IMOBF IC IMP  RAP
R Square
9 5 74 2 3 8 1 6 -
40 gg% 0100  -0.264
Dynamics ' (0.100)
2021/2020 8 5 3 7 2 4 1 9 6 -
34 gggg 0.257 -0,200
' (0,257)
9 5 4 7 1 6 10 3 8 2
40 ggg 0.001 -0,517
Dynamics ] (0,001)
2022/2021 8 10 3 6 1 2 9 5 7 4
37 ggii 0.002 0,494
' (0,002)

Sursa: dezvoltat de autori

Consideram ca studiul nostru si-a atins obiectivul propus,
acela de a identifica o legatura intre dinamica capitalurilor
proprii si numarul si tipologia aspectelor-cheie prezentate
de auditorul statutar in raportul sdu. Rezultatele analizei
confirma ipotezele formulate, certificand faptul ca nu s-au
inregistrat pentru unitatile din esantion diferente
semnificative Tntre cele doua perioade analizate in ceea
ce priveste dinamicile capitalurilor proprii si numéarul de
KAM-uri si ca exista o foarte usoara legatura intre numarul
de KAM-uri din rapoartele de audit si dinamica capitalurilor
proprii. Aspectele-cheie care au influentat mai puternic
dinamica capitalurilor proprii au fost IMOBC si IMOBF.

Limitele studiului au fost determinate de excluderea unor
entitati pentru care nu au fost identificate informatiile
necesare sau auditorul statutar nu a dat curs cerintelor
Standardului International de Audit ISA 701 — Comunica-
rea aspectelor-cheie de audit in raportul auditorului
independent.

Astfel, pentru exercitiul financiar 2020, in cazul altor
entitati decat cele cuprinse in esantion, s-a constatat ca la
doua entitai a fost introdus paragraful referitor la aspecte-
cheie, dar s-a prezentat c&, in opinia auditorului, nu exista
aspecte-cheie sau ca se considera ca acestea au fost
prezentate in paragrafele anterioare. La alte trei entitati
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nu a fost introdus n raportul auditorului paragraful privind
aspecte-cheie de audit, chiar daca introducerea acestui
paragraf este obligatorie in conformitate cu prevederile
standardului ISA 701.

Pentru exercitiul financiar 2021, in cazul altor entitati decat
cele cuprinse in esantion, situatia constatata anterior se
mentine. De asemenea, alte patru entitati nu au publicat
raportul anual pentru anul 2021. In ce priveste aspectele
pentru care au fost identificate si prezentate aspectele-
cheie de audit, situatia se prezinta relativ similar cu cea
din 2020.

In ceea ce priveste exercitiul financiar 2022, pentru opt
entitati, altele decét cele cuprinse in esantion, nu am putut
colecta informatii privind capitalurile proprii, patru entitati
nu au introdus un paragraf privind aspectele-cheie, iar opt
entitati nu au identificat aspecte-cheie. Referitor la
aspectele pentru care au fost identificate si prezentate
aspectele-cheie de audit, situatia se prezinta relativ similar
cu cea din 2021.

Aceste situatii ne conduc la constatarea c&, dupa o
perioada rezonabila de timp de la aparitia standardului
ISA 701, se mai intalnesc cazuri in care auditorul statutar
nu aplica in mod corespunzator prevederile acestui
standard. Derapajele de aplicare a acestui standard se
intalnesc atét la firmele de audit nationale, cat si la cele
multinationale.
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Inteligenta artificiala (IA, din eng. Artificial Intelligence)
schimba evaluarea imobiliard cu aborddri inovatoare.
Acest articol examineaza mai multe metode de 1A —
Modele de Regresie, Arbori de Decizie, Random Forest,
Retele Neuronale Artificiale (ANN, din eng. Artificial
Neuronal Network) si XGBoost —, explorand aplicarea
acestora pentru imbunatatirea acuratetei i eficientei
evaludrii proprietatilor, cu implicatii pentru alte profesii
conexe, precum auditul. Autorul incepe prin a investiga
limitarile metodelor traditionale de evaluare, cum ar fi
constrangerile determinate de date si subiectivitatea, si
prezintd modul in care tehnicile de IA analizate, care sunt
implementate in domeniul evaluarii proprietatilor ca
metode automate de evaluare, abordeazd aceste
provocdri. Modelele de Regresie cuantifica atributele,
Arborele de Decizie oferd perspective clare, Random
Forest imbunatateste predictiile, Retelele Neuronale
Artificiale creeaza relatii elaborate, iar XGBoost furnizeaza
tehnici avansate de stimulare pentru performante mai
ridicate. Subliniind ca IA este menita sa sprijine, nu sd
inlocuiasca evaluatorii umani, lucrarea prezintd modul in
care aceste metode pot imbunétati procesele de evaluare,
pot furniza rapoarte de evaluare mai fiabile si pot reduce
erorile, explorand in acelagi timp recomandari viitoare de
cercetare gi tendintele in evolutie in inteligenta artificiald
pentru industria imobiliara si profesiile conexe.

Cuvinte cheie: inteligentd artificiala; evaluare imobiliara;
audit; metode si tehnici automate de evaluare;
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Inteligenta artificiala este un domeniu in rapida
transformare, care are influente notabile in diferite
domenii, schimband in mod fundamental modul in care
activitatile sunt realizate nu numai in afaceri, ci i in
economie (Svetlana et al., 2022).

Tn aceasta cercetare vom explora modul in care diferite
metode IA pot fi utilizate pentru evaluarea proprietatilor
imobiliare. Domeniul imobiliar este dinamic si complex, cu
valori ale proprietatii influentate de o varietate de factori,
cum ar fi dimensiunea proprietatii, vechimea cladirii,
locatia, conditiile economice si tendintele pietei. Metodele
traditionale de evaluare depind de judecata expertilor i
evaludrile manuale, care pot fi inconsecvente,
consumatoare de timp si pot fi supuse erorii umane
(Choudhury, 2015). in acest context, exista o necesitate
din ce n ce mai accentuata pentru aplicarea metodelor
automatizate in evaluarea imobiliara (AVM, din eng.
Automated Valuation Models). Aceste metode, modele de
invatare automata si algoritmi avansatj, pot examina
volume mari de date intr-un timp scurt si cu acuratete,
oferind evaluari obiective si consistente (Zhou et al.,
2017).

AVM creste eficienta, imbunatateste fiabilitatea evaluarilor
proprietatii si scade costurile. Prin urmare, este un
instrument pretios pentru partile interesate si profesionigtii
imobiliari in evaluarea optiunilor de investitii si a strategiei
de pret. In al doilea rand, atunci cand auditeaza rapoartele
financiare ale intreprinderilor care includ proprietati
imobiliare, auditorii acorda o atentie deosebitad evaluarilor
proprietatilor pentru aceste active. Daca valoarea de piata
a imobilelor este prezentata in rapoartele financiare
impreuna cu costul istoric, auditorii trebuie sa se asigure
ca evaludrile sunt determinate cu precizie si reprezinta
conditiile pietei. In acest scop, auditorii analizeaza
rapoartele de evaluare pentru a evalua metodologiile
utilizate de evaluatorii independenti, precum si asteptarile
si intrarile de date aplicate in estimarea valorii juste de
piata. Acestia se concentreaza pe factori precum
similitudinea datelor de piata, adecvarea abordarii
evaluarii (de exemplu: venituri, compararea pietei sau
metode prin cost) si daca aceste metode au fost aplicate
exact in conformitate cu standardele de evaluare (Brown,
2019).

De asemenea, auditorii evalueaza daca evaluatorii au
examinat toate aspectele relevante care ar putea afecta
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valoarea de piata, cum ar fi conditiile economice
actualizate, tendintele specifice ale pietei locale si
atributele unice ale proprietatii. Pentru a valida estimarile
din rapoartele de evaluare, auditorii ar putea compara
rezultatele cu alte evaluari similare sau pot consulta
profesionisti independenti. De asemenea, se asigura ca
rapoartele de evaluare sunt suficient de detaliate si ca
dezvaluirile din rapoartele financiare subliniaza clar modul
in care a fost stabilita valoarea de piata, inclusiv orice
variabile sau modificari potentiale. Aceasta verificare
meticuloasa este fundamentala pentru a confirma ca
valorile raportate in rapoartele financiare sunt aliniate cu
conditiile pietei si pentru a reduce riscul raportarilor de
audit inexacte, care ar putea influenta deciziile actionarilor
si ale altor parti interesate (Choudhury, 2015).

In ciuda acestor beneficii pentru profesiile de evaluare a
proprietatilor si de audit, eficienta AVM depinde de
calitatea bazei de date si de expertiza tehnica a
persoanelor care implementeaza aceste metode. Prin
investigarea acestor tehnici bazate pe inteligenta
artificiald, scopul nostru principal este sa identificam AVM
care poate imbunatati precizia si performanta procesului
de evaluare imobiliara, contribuind la rapoarte de evaluare
mai cuprinzatoare si mai fiabile (Zhang, 2018).

Lucrarea isi propune sa ofere perspective semnificative
asupra modului in care inteligenta artificiala poate
revolutiona procesele de evaluare imobiliara, cu un impact
semnificativ asupra profesiilor de contabilitate si audit care
verifica estimarile valorii juste. Pe masura ce ne adancim
in complexitatea implementarii inteligentei artificiale in
evaluarea proprietatilor, o intrebare iese in evidenta: Care
sunt metodele automate care pot fi utilizate in procesul de
evaluare? Pentru a raspunde acestei intrebari, am
analizat metode statistice complexe prezentate in
literatura de specialitate care au fost utilizate pentru
estimari in alte domenii de activitate, precum finante,
comert sau piata de capital.

In ceea ce priveste metodologia de studiu, pentru a
determina literatura de specialitate relevanta privind
tehnicile de inteligenta artificiald, am realizat o abordare
narativa folosind Google Scholar. Dupa cum a
recomandat Ferrari R. (2015), pentru a creste performanta
abordarii narative, am imprumutat elemente din
metodologia revizuirii sistematice. Prin urmare, cercetarea
noastra a fost efectuata utilizand termenii: metode de
inteligenta artificiala, predictie de regresie liniara, predictie
arborilor de decizie, predictie Random Forest, predictie de
retea neuronal3 artificiala si predictie folosing Xboost. in
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lucrarea noastrd, am inclus doar articole din reviste
revizuite care se concentreaza pe tehnicile IA mentionate.
Lucrarile au fost, de asemenea solicitate sa abordeze
beneficiile si limitarile si sa includa indicatori de
performanta. Au fost excluse lucrarile fara criterii de
evaluare sau care nu s-au concentrat pe IA pentru
procesele de estimare. De asemenea, studiile din
literatura gri au fost excluse. Aceste informatji au fost
folosite pentru a compara i analiza metodele din
domeniile de aplicare, identificand avantajele si
dezavantajele. De asemenea, am efectuat o evaluare
critica a calitétii pentru a prioritiza lucrarile revizuite cu o
metodologie clara si transparenta.

Elementul de noutate adus de lucrarea noastra este ca
reuneste toate metodele de estimare automata prezentate
in literatura de specialitate. In plus, prezinta avantajele si
dezavantajele fiecarei tehnici prezentate, precum si
recomandari privind aplicarea metodei de predictie a
valorii. Analizand si studiind diferite modele bazate pe
inteligenta artificiala, studiul doreste sa ilustreze faptul ca
toate aceste tehnologii pot fi solutii eficiente, fiabile si
flexibile pentru a indeplini cerintele in schimbare ale
industriei imobiliare. Rezultatul analizei noastre consta in
stabilirea unei metodologii clare de lucru pentru aplicarea
metodelor automate de evaluare a proprietatilor, indiferent
de zona in care acestea se afla sau perioada.

Lucrarea este organizata dupa cum urmeaza: Sectiunea
1, care ofera o privire de ansamblu asupra IA, cuprinzénd
definitii conceptuale, clasificari si diverse domenii de
aplicare. Sectiunea 2 prezinta contextul subiectului nostru.
Sectiunea 3 exploreaza aplicatiile IA in evaluarea
imobiliara. Aceasta analizeaza cuprinzator fiecare model

i o™
de evaluare automatizat, afisdnd modul in care
functioneaza, avantajele si dezavantajele lor. Scopul
acestei sectiuni este de a oferi 0 analiza exhaustiva a
aplicatiei practice si a provocarilor legate de diferitele
tehnici IA in contextul evaluarii imobiliare, oferind
perspective semnificative asupra limitarilor si eficacitatjii
potentialelor acestora. Ultima sectiune incheie cercetarea
subliniind perspectivele si constatarile cheie. De
asemenea, cuprinde rezultatul, luand in considerare
implicatjile IA in procesul de evaluare imobiliara si
recomandand directii viitoare de cercetare.

1. Inteligenta artificiala (1R):
explicatia conceptului, clasificari
si domenii de aplicare

|A cuprinde examinarea si dezvoltarea de sisteme
automate si software capabile sa invete, sa rationalizeze,
sa dobandeasca cunostinte, sa manipuleze obiecte, sa
comunice si sa le perceapa mediul (Pannu, 2015).
Inteligenta artificiala este din ce in ce mai semnificativa in
stiinta managementului si cercetarea operationald, unde
inteligenta este de obicei identificata ca o capacitate de a
acumula cunostinte si de a utiliza rationalitatea pentru a
rezolva probleme complexe.

In Tabelul nr. 1, domeniul larg al IA este clasificat in
subcategorii i domenii distincte, oferind un cadru detaliat
care incapsuleaza aplicatiile si metodologiile variate
fundamentale pentru IA. Aceasta imagine de ansamblu nu
numai ca subliniaza diversitatea din cadrul 1A, dar sprijina
si 0 intelegere mai clara a naturii sale complexe.

Tabelul nr. 1. Domeniile de aplicabilitate pentru Inteligenta Artificiala

Categorie

Subcategorie

A. Aplicabilitate in stiinfe cognitive

Sisteme de invdtare,
Agenti inteligenti,
Sisteme Expert,
Algoritmi genetici,
Retele neutre,

B. Aplicabilitate in interfefe naturale

Limbi naturale,
Realitatea virtuala,
Recunoasterea vorbirii,

C. Intelegerea vorbirii si procesarea semantica

Traducerea limbii,

Intelegerea vorbirii,

Recuperarea informatiilor,
Prelucrarea informatiilor semantice,
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Categorie Subcategorie
D. Sisteme de invafare si adaptare e  Formarea conceptelor,
o Cibernetica,
E. Rezolvarea de probleme Inferentd,

Scrierea automatd a programelor,
Cautare euristica,
Rezolvarea interactiva a problemelor,

F. Perceptie (Vizuala)

Analiza scenei,
Recunoasterea modelelor,

G. Modelare

e  Problema de reprezentare pentru sistemele de rezolvare
a problemelor,
Modelarea sistemelor naturale,

H. Robotica Aplicata

Dexteritate,
Perceptii vizuale,
Navigare,
Locomotie,

l. Robotica

Automatizare industriald,
Explorare,
Transport/Navigatie,
Militar,

Securitate,

Gospodarie,

Altele,

J. Jocuri

e Jocuri

Sursé: Prelucrare proprie a autorului, bazata pe informatiile furnizate de Khanzode et al. (2020) si Pannu (2015)

Dupa cum este ilustrat in Tabelul nr. 1, |A cuprinde o
varietate extinsa de domenii, variind de la realitatea
virtuala si implementarea roboticii care optimizeaza
procesele tehnice si industriale, pana la examinarea
datelor vizuale si generarea de tehnici de prognoza.
Aceasta varietate prezintd acoperirea larga si aplicatiile
diverse ale IA. Tabelul arata ca in diferite ramuri ale 1A
aplicatiile stiintei cognitive pot fi implementate cu succes
in evaluarea imobiliara. Aceasta categorie incorporeaza
tehnici fundamentale de IA, care cuprind modele si
sisteme de invatare utilizate pentru o diversitate de sarcini
de estimare si predictie.

In contabilitate si audit introducerea IA a generat ingrijorari
in rAndul expertilor cu privire la potentiala deplasare a
fortei de munca (Mohammad et al., 2020). Cu toate
acestea, o perspectiva mai rafinata indica faptul ca IA nu i
va inlocui pe evaluatori si contabili, ci le va imbunatati
capacitatile. |A poate gestiona sarcini de rutina si
consumatoare de timp, permitand contabililor si auditorilor
sa se concentreze asupra activitatilor complexe si cu
valoare adaugata mai mare. Aceasta schimbare poate
duce la imbunatatirea acuratetei si a performantei,
reducand timpul de lucru petrecut de profesionistii

72

contabili i, in cele din urma, sporind eficienta generala a
industriei contabilitatii.

Metodele de Inteligenta Artificiala propuse in lucrare au
fost implementate cu succes in alte domenii de activitate.
Ca urmare, subliniem posibilitatea integrarii acestor
metode n procesul de evaluare a proprietatii. Tabelul nr.
2 evidentiaza principalele domenii in care aceste metode
au fost aplicate cu succes.

Dupa cum se arata in Tabelul nr. 2, metodele IA
sunt utilizate in estimare in diverse domenii, de la
domeniul medical pana la cel economic, financiar
sau energetic. In literatura de specialitate observam
ca toate metodele propuse de noi pentru evaluarea
proprietatilor imobiliare au fost deja utilizate in
estimarile de pret in alte domenii, precum preful
actiunilor (Vaiz et al., 2016, Voung et al., 2022),
pretul aurului (Mombeini et al., 2015, Manoj et al.,
2019), preful energiei electrice (Saini et al. 2016,
Gonzalez et al. 2016) sau chiar preful Bitcoin
(Ramani K. et al. 2023). In consecint3, considerdm
ca metodele acestea pot fi implementate practic in
evaluarea proprietatilor imobiliare.
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Exista, de asemenea, o sinergie intre evaluarea tranzactii de vanzare, raportare financiara sau
imobiliara si audit. Pentru a intelege scopul evaluarii, impozitare (Smith, 2020). In special in contextul
este esential sa ne referim la standardele i raportarii financiare, obiectivele evaluarii sunt sa
conceptele de evaluare, care ofera bazele conceptuale reflecte o valoare justa de piatd, care este utila si
ale acestei metode. Obiectivul principal al evaluarii relevanta pentru utilizatorii rapoartelor financiare, cum
proprietatii este de a stabili valoarea acesteia intr-un ar fi creditorii, investitorii si alte parti interesate

context specific, fie ca este vorba de finantare,

(Johnson si Williams, 2021).

Tabelul nr. 2. Implementarea practica a metodelor IA

Autor Metoda IA Variabila estimata
Goundar S. et al. (2021) Evaluarea proprietaiji
Boztosun D. et al. (2016) Cresterea economica
Zhou T. et al. (2013) Puterea de captare a carbonului
Roy S. et al. (2015) Regresie liniara Cursurile bursiere

Saini D. et al. (2016)

Ge Y. et al. (2020)

Khan Z. et al. (2022)

Manoj J. et al. (2019)

Oba K_M. (2019)

Pretul energiei electrice
Pretul porumbului
Pretul masinii uzate
Pretul aurului
Pretul cimentului

Lasota T. et al. (2013)

Padmanaban K. A. et al. (2016)

Ghosh A. et al. (2021)

AjiN. A et al. (2019)

Bhatnagar R. et al. (2020)

Sisodia D. et al. (2018)

Putra P.H. et al. (2023)

Vaiz J.S. et al. (2016)

Nwulu N.I. et al. (2017)

Evaluarea proprietatii
Boala cronica de rinichi
Riscul de eroziune a solului
Scor de credit
Arbori de decizie Randamentul culturi

Diabet
Pretul masinii
Pretul stocului
Pretul petrolului

Goundar S. et al. (2021)

Langsetmo L. et al. (2023)

Langsetmo L. et al. (2023)

Khaidem L. et al. (2016)

Gonzalez C. et al. (2016)

Ghosh A. et al. (2021)

Aji N_A. et al. (2019)

Bhatnagar R. et al. (2020)

Putra P.H. et al. (2023)

Evaluarea proprietatii
Risc de fractura de sold
Riscul de mortalitate
Random Forest Pretul Bursei
Pretul energiei electrice
Riscul de eroziune a solului
Scorul de credit
Randamentul culturii
Pretul masinii

Shanbehzadeh M. et al. (2022)

Yan K. et al. (2019)

Khan Z. H. et al. (2011)

Jha G. K. et al. (2013)

Ugurlu U. et al. (2018)

Nikolaev D. et al. (2021)

Mortalitatea prin Covid-19
Consum de energie
Neural Network Preful pietei de acfjuni
Pretul Agricol
Pretul energiei electrice
Pretul actiunilor

Zhou Y. et al. (2019)

Ma B. et al. (2020)

Voung P.H. et al. (2022)

NandigalaVenkatAnurag Y. et al. (2019P)

Ramani K. et al. (2023)

Pretul titeiului
Clasificarea diagnostica a cancerelor
Pretul stocului

Extreme Gradient Boosting Indicele de calitate a aerului

Pretul Bitcoin

Surs&: Compozitie proprie a autorului
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Rolurile auditorului si ale evaluatorului se intersecteaza intr-
un mod crucial. Evaluatorul este responsabil pentru utilizarea
metodologiilor pentru a determina valoarea justé de piatd a
unei proprietatj, ludnd in considerare totj factorii relevantj de
piatd, inclusiv conditiile economice reale si atributele specifice
ale proprietatii (Brown, 2019). Pe de alta parte, auditorul are
sarcina de a valida si verifica aceasta evaluare, asigurandu-
se ca metoda utilizata este corecta si ca rezultatele sunt
reflectate cu acuratete in rapoartele financiare. Prin urmare,
colaborarea dintre auditor si evaluator este cruciala pentru a
se asigura ca valorile raportate in rapoartele financiare sunt
precise, in concordanta cu realitatile pietei si conforme cu
standardele de raportare financiara si contabilitate (Davis si
Taylor, 2022).

z I I- n -i- i Iv i
y
y

In ultimele decenii, IA a inceput s& transforme diverse
sectoare, inclusiv evaluarea proprietatilor. Aplicarea |Ain
acest domeniu ofera avantaje semnificative, cum ar fi
eficienta si acuratetea sporite in determinarea valorii juste
a proprietatilor imobiliare. Acest lucru este important
pentru auditorii financiari, care doresc sa valideze
evaluarile corecte ale valorii impartasite in rapoartele
financiare ale companiilor (Smith, 2020).

|A permite evaluarea automata a proprietatilor prin aplicarea
unor algoritmi complecsi de invatare automata care
examineaza datele curente si istoricul tranzactjilor imobiliare.
Acesti algoritmi ar putea procesa rapid cantitati masive de
date, oferind estimari comparative precise si rapide. De
exemplu, prin examinarea datelor privind locatia, preturile de
vanzare, caracteristicile, dimensiunea si starea proprietaii, 1A
poate genera estiméri ale valorii de piata utilizate atat de
auditori, cat si de evaluatori (Johnson si Williams, 2021).

I plus, beneficiul A in evaluarea imobiliar3 este
capacitatea sa de a detecta modele si tendinte pe care
evaluatorii le-ar putea subestima sau trece cu vederea. De

exemplu, |A ar putea recunoaste schimbari subtile ale
tendintelor pietei imobiliare care ar putea indica potentiale
modificari ale prefurilor. Acest lucru ajuta la reducerea
riscurilor de subevaluare sau supraevaluare a
proprietatilor imobiliare, care ar putea afecta semnificativ
situatiile financiare ale unei companii (Brown, 2019), de
unde activitatea auditorilor si contabililor.

Chiar i aga, utilizarea inteligentei artificiale in evaluarea
imobiliara aduce propriul obstacol. In timp ce algoritmii de
invatare automatd ar putea oferi estimari eficiente si
rapide, claritatea lor depinde in mare masura de cantitatea
si calitatea datelor disponibile si valide. In plus, modelele
|A ar putea fi afectate de erori sistemice si partiniri, ar
putea duce la evaluari inexacte. Prin urmare, este esential
pentru evaluatori si auditori sa identifice riscurile si
limitarile legate de aceste instrumente si sa le completeze
cu expertiza si rationament profesional pe piata imobiliara
(Davis si Taylor, 2022).

Evaluarea imobiliara este un proces critic, cu aplicatji
extinse in diverse domenii, care afecteaza atét institutiile,
cat si persoanele fizice. Indeplineste o functie
semnificativa in tranzactjile imobiliare prin stabilirea
preturilor obiective de piata si determinarea ratelor de
inchiriere adecvate pentru contractele de inchiriere
(Bliylikkaracigan, 2021).

Tn acest studiu, ne concentram pe avansarea metodelor de
evaluare imobiliara prin explorarea AVM. Examinam modul in
care tehnicile inovatoare pot imbunatafj eficienta, acuratetea
si eficacitatea generala a proceselor de evaluare. Cercetarea
noastra evidentjiaza o analiza comparativa a cinci tehnici de
sisteme de invatare, inclusiv Arborele de decizie, Refelele
neuronale artificiale, Regresia liniara, Random Forest i
XGBoost. Acest proces cuprinde evaluarea performantei
fiecarei tehnici folosind metrici, de exemplu, eroarea medie
patratica care examineaza variatjile dintre valorile reale si
valorile prezise (Hodson, 2022). Analizénd aceste metode,
ne propunem sa recomandam noi tehnici care ar putea
revolutiona practicile de evaluare si sa ofere solutji mai
scalabile si mai fiabile pentru piata imobiliara si pentru
profesiile conexe.

Tabelul nr. 3. Tehnici avansate de evaluare automata a proprietatilor

Categorie Subcategorie

Tehnica

Aplicatii ale stiintei cognitive | Sisteme de invétare

Regresie liniarg

Arbori de decizie

Random Forest

Artificial Neural Networks (ANN)

XGBoost

Surs&: Compozitie proprie a autorului
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Aceste metode sunt componente ale sistemelor de
invatare din cadrul aplicatiilor stiintelor cognitive. Modelele
si metodele aplicatjilor stiintei cognitive sunt concepute
pentru a invata din baza de date si pentru a face predictii
precise (Tabelul nr. 3).

Pentru a putea alege care dintre metodele propuse in
studiu este cea mai fezabila si de incredere pentru o
anumita regiune, studiul de fata propune o analiza
comparativa intre rezultatele obfinute prin fiecare metoda.
Acest pas cuprinde evaluarea performantei fiecarei tehnici
folosind metrici, de exemplu, eroarea medie patratica
(RMSE), care examineaza variatiile dintre valorile reale i
valorile prezise (Hodson T. O. 2022).

3. Tehniciin evaluarea imobiliara
si implicatiile acestora
3.1. Regresia liniara

Regresia liniara este 0 metoda primara de estimare a
rezultatelor cantitative i, in ciuda longevitatii sale istorice,
ramane una dintre cele mai eficiente si utilizate tehnici pe
scara larga in statistica. Degi ar putea parea mai putin
avansata in contrast cu alte abordari statistice pe care le
vom discuta in continuare in aceasta lucrare, regresia
liniaré este fncé un instrument crucial in analiza datelor. In
plus, regresia liniara functioneaza ca un element vital
pentru metode mai elaborate: metodele contemporane de
invatare statistica pot fi considerate generalizari sau
extensii ale acestei tehnici (James et al., 2023). Aceasta
metoda a fost aplicata cu succes in alte cercetari din
literatura de specialitate (Goundar S. et al. 2021, Sipos C.
et al. 2008), reusind astfel sa-si demonstreze
aplicabilitatea in domeniul imobiliar.

Avand in vedere natura complexa a procesului de
evaluare imobiliara si numeroasele atribute care
influenteaza prefurile proprietatilor, bazat exclusiv pe
modele de regresie liniard pentru predictii este
insuficientd. Pentru a automatiza procesul de evaluare si a
obtine rezultate precise este obligatoriu sa testam mai
multe modele de regresie. Aceste tehnici reprezinta o
gama mai larga de variabile de influentd, oferind o
abordare mai fiabila si mai aprofundata a evaluarii valorilor
proprietatilor. Popularitatea pe scara larga a regresiei
multiple deriva din aplicabilitatea sa universala la o
varietate de probleme si date (Wang, 2003).

Regresia liniara este preferata pentru robustetea sa
impotriva incalcarii premiselor esentiale, interpretarea sa
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clara si disponibilitatea sa larga prin diferite programe
statistice. Aceste avantaje fac din regresia liniara un
instrument de baza pentru analisti si cercetatori care
urméaresc sa masoare relatiile dintre variabile si sa creeze
predictii de incredere (Korkmaz, 2021).

In exemplul de mai jos vom investiga modul in care
regresia multipla poate fi utilizata pentru a estima valoarea
imobiliara luénd in considerare mai multe atribute
independente, cum ar fi varsta cladirii, dimensiunea casei,
numarul de dormitoare, numérul de camere,
accesibilitatea zonei, a orasului, a strazii si nivelul de
finisare (Putra et al., 2023). Formula pentru modelul
nostru de regresie multipla poate fi exprimata astfel:

Y=B0+B1(Numérul de camere)+f2(Dimensiune)+
B3(Numarul de dormitoare)+p4(Oras)+ 5(Strada)+
B6(Accesibilitate)+7(Varsta cladirii)+B8(Nivelul de
Finisare)+B9(Dimensiunea lotului)+B10(Evaluarea
scolii)+p11(Dimensiunea garajului)+f12(Dimensiunea
gradinii)+B13(Functii de securitate)+B14(Eficienta
energeticd)+...+ fnte,

unde:
Y - variabila dependentd, reprezentand preful casei;

B0 - termenul constant; valoarea asteptata a pretului
atunci cand toate variabilele independente sunt egale cu
zero;

B1:n - vectorul coloana al coeficientilor 1:n;

€ — termenul rezidual sau de eroare, variatia prefului
neexplicata de model.

Este de remarcat faptul ca alegerea atributelor potrivite
pentru modelul de regresie este o procedura
fundamentala. Aceasta implica selectarea numai a
atributelor care au un efect semnificativ asupra prefului si
asigurarea unui set larg de variabile care sa reflecte cu
exactitate complexitatea pietei imobiliare. In conformitate
cu Heinze et al. (2018), mai multe tehnici pot fi aplicate in
procesul de selectie a atributului. Aceste abordari includ
selectarea atributelor bazate pe criterii de informare sau
semnificaie, aplicarea probabilitatii penalizate,
implementarea cunostintelor de baza, utilizarea criteriului
de modificare a estimarii sau utilizarea unei combinaiji a
acestor tehnici. Un set de atribute alese cu grija ajuta la
cresterea fiabilitatii si acuratetei modelului in prezicerea
valorilor imobiliare, validand faptul ca rezultatele reflecta
diferitele conditii de pe piata.

Cu toate acestea, regresia liniara are cateva slabiciuni
semnificative. Presupune o relatie liniara intre variabilele
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independente si dependente, care poate sa nu fie
intotdeauna exacta in practica, si este foarte sensibila la
valorile aberante care pot deforma rezultatul (Rousseeuw
et al., 2005). In plus, existd problema multicolinearitati,
care poate genera estimari de coeficienti nesigure.
Abordarea presupune, de asemenea, independenta
erorilor si homoscedasticitatea, presupuneri care sunt
adesea incalcate in practica. in plus, regresia liniar poate
sub-adapta sau supra-adapta datele si se lupta cu seturi
de date complexe. De asemenea, presupune reziduuri
distribuite normal si abateri care pot afecta intervalele de
incredere si testele de ipoteza (James et al., 2013).

In urmétoarea parte a lucrarii vom explora metode de
estimare mai avansate, menite sa depaseasca slabiciunea
modelului de regresie liniara.

3.2. Arborele de decizie

Un arbore de decizie este un model de invatare ghidata
care structureaza un domeniu de date ntr-un model
ierarhic, transpunandu-| intr-un set de rezultate. Imparte
iterativ domeniul de date in subdomenii, asigurédndu-se ca
fiecare impartire obtine un castig de informatii mai mare
decét nodul anterior, ceea ce duce la o crestere a puterii
de predictie (Suthaharan, 2016).

Pentru o mai buna intelegere a procesului, vom ilustra in
Figura nr. 10 structura simplificata. Un arbore de decizie
este un tip de date organizate in mai multe noduri, fiecare
legat de ramuri. Nodurile care au margini de iesire sunt
noduri interne, iar celelalte se numesc frunze (Pekel,
2020). Tn timp ce acest model de baza ajuté la intelegerea
structurii fundamentale a unui arbore de decizie, se
recomanda, in practica, utilizarea unui numar mai mare de
variabile pentru a creste acuratetea predictiei. Scopul
Figurii nr. 1 este de a intelege modul in care diverse
variabile pot afecta preful, care este variabila {inta in acest
context.

Figura nr. 1. Arborele de decizie in procesul de evaluare
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La radacina arborelui se afla pretul, variabila {inta, pe care
dorim s& o prognozam pe baza mai multor variabile de
influentd. Primul nivel de filiale imparte procesul de
decizie in categorii: orasul proprietatii, dimensiunea
proprietatii, numarul de camere i prezenta elementelor de
securitate. Prima variabild este numarul de camere cu trei
posibilitati: 1, 2 sau 3 camere. Al doilea factor este orasul
in care se afla proprietatea, care se ramifica in: New York,
Los Angeles, Dallas si Denver. A treia variabila este
dimensiunea proprietatii, care se imparte in: proprietati
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mai mici de 60 mp si proprietati mai mari de 60 mp. Dupa
aceea, variabila ,caracteristici de securitate” diferentiaza
proprietatile cu si fara caracteristici de securitate
Choudhury (Gupta et al., 2017).

Acest arbore de decizie exemplificat ilustreaza
structura ierarhica si conceptul de arbori de decizie ca
instrument educatjonal. Prin includerea mai multor
variabile, se poate construi un model mai precis i mai
robust pentru estimarea variabilelor tinta, cum ar fi
valorile imobiliare.
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Arborele de decizie reprezinta o optiune eficienta si
accesibild pentru analiza datelor datorita simplitatii lor.
Sunt usor de vizualizat si inteles si usor de interpretat.
Spre deosebire de alte metode care necesita adesea
pregatirea minutioasa a datelor, cum ar fi eliminarea
valorilor necompletate, normalizarea sau crearea de
variabile fictive, arborii de decizie necesita un nivel minim
de preprocesare (Gupta et al., 2017). in plus, metoda
genereaza rezultate precise prin utilizarea unor masuri
precum Entropia, indicele Gini i prin castig de informatji
(eng. Information Gain) pentru a identifica impérirea
optima la fiecare nod (Jadhav et al., 2016). Aceste masuri
contribuie la examinarea si selectarea celor mai bune
variabile pentru impartirea datelor, asigurandu-se ca
fiecare divizare diminueaza impuritétile si maximizeaza
separarea claselor din setul de date (Dash, 2022).

In ciuda punctelor forte, arborii de decizie au mai multe
dezavantaje. Sunt volatili, variatiile minime ale datelor pot
modifica in mod deosebit structura arborelui si sunt, de
asemenea, susceptibili la supra-adaptare, detectand mai
degraba zgomotul decét modelele subiacente, ceea ce le
scade generalizarea $i acuratetea (Pehel, 2020). Aceste
limitari pot influenta fiabilitatea evaluarilor imobiliare.
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3.3. Random Forest

Dezvoltata de Breiman (2001), metoda Random Forest s-
a demonstrat a fi un instrument extrem de eficient atat
pentru sarcinile de regresie, cét si pentru cele de
clasificare. Acest algoritm functioneaza prin generarea
mai multor arbori de decizie randomizatj si apoi prin
fuzionarea predictjilor acestora prin mediere (Biau et al.,
2016). Fiecare nod al arborelui de decizie alege aleatoriu
un subset de factori din intregul set de date si fiecare
arbore utilizeaza un egantion bootstrap unic de date,
comparabil cu metoda bagging (Oshiro et al., 2012).
Exceleaza mai ales in situatjile in care numarul de
variabile depaseste semnificativ numarul de observatii. In
plus, Random Forest este personalizabila pentru 0 gaméa
larga de probleme extinse, usor de adaptat pentru sarcini
specifice de invatare si ofera perspective esentiale asupra
semnificatiei variabile.

Pentru a imbunatati intelegerea algoritmului Random
Forest vom aplica acelasi exemplu utilizat anterior in
analiza arborelui de decizie. Aceasta abordare ne va
permite sa analizam si s& comparam metodologiile care
stau la baza avantajelor si caracteristicilor specifice ale
Random Forest.

Figura nr. 2. Random Forest in procesul de evaluare
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In exemplul din Figura nr. 2, fiecare arbore de decizie din
Random Forest va evalua in mod autonom caracteristicile
proprietatii, cum ar fi dimensiunea, orasul si caracteristicile
de securitate, pentru a estima variabila {inta, adica preful.
De exemplu, un arbore se poate concentra pe dimensiune
si oras, in timp ce altul ar putea prioritiza caracteristicile
de securitate si dimensiunea. Aceasta variatie intre copaci
permite algoritmului Random Forest s& capteze o gama
larga de relatji si modele in cadrul datelor.

Dupa ce totj copacii si-au facut previziunile individuale ale
valorii proprietatii, aceste estimari sunt consolidate prin
mediere. Prin combinarea estimarilor mai multor arbori,
Random Forest diminueaza riscul de supra-adaptare, care
este o limitare semnificativa a arborilor cu decizie unica.
Etapa de mediere reduce, de asemenea, impactul
distorsiunilor sau anomaliilor prezentate in arbori individuali,
contribuind la o predictie mai robusta si mai precisa.

Prin urmare, Random Forest este o versiune imbunatatita
a unui arbore de decizie, aplicand mai mullj clasificatori in
loc de unul pentru a imbunatati fiabilitatea si acuratetea
predictiilor pentru instante viitoare (Shaik et al., 2019). In
plus, ofera mai multe avantaje, inclusiv masurarea
semnificatiei fiecarui atribut din setul de date de
antrenament, predictii precise pentru 0 gama larga de
aplicatii si evaluarea distantei perechi dintre esantioane
din datele de antrenament (Prajwala, 2015).

Cu toate acestea, procesul de instruire a modelelor
Random Forest poate consuma foarte multe resurse, mai
ales atunci cand avem de-a face cu seturi de date extinse
si multi arbori. Acest lucru solicita putere de procesare i
memorie semnificative, prezentand o provocare pentru
aplicatiile care necesita predictii in timp real (Hengl, 2018).

Figura nr. 3. ANN in evaluarea automata

Reproducerea si validarea rezultatelor modelului Random
Forest poate prezenta provocari datorita complexitatii lor.
Obtinerea unor rezultate fiabile necesita mentinerea
acelorasi configuratii de model si seminte aleatorii, care
pot fi mai putin transparente si impovaratoare decat alte
tehnici (Biau, 2012).

3.4. Artificial Neural Network

Retelele neuronale artificiale sunt un subiect cheie in 1A,
inspirat de functia si structura creierului uman. Ele
modeleaza procesarea informatiilor si memoria, generand
modele elementare care reproduc retelele neuronale ale
creierului. Aceste modele conecteaza diverse retele in
moduri diferite, pentru a procesa informatii in mod similar
creierului uman (WU, 2018).

Un ANN este format din neuroni interconectati si fiecare
neuron poate primi, procesa si transmite semnale.
Aceasta retea incorporeaza sinapse ponderate, care
agrega datele de intrare in functie de aceste ponderi si un
mecanism de activare care restrictioneaza amplitudinea
de iesire a neuronului, permitand retelei sa execute
calcule avansate prin imitarea procesului neuronal al
creierului (Zhang, 2018).

Chiar daca intelegerea unei ANN poate fi complicaté, o
vom prezenta simplu, printr-un exemplu practic. In mod
explicit, vom prezenta modul in care ANN poate prezice
valoarea proprietatii pe baza a trei variabile independente:
suprafata in mp, orasul si vechimea cladirii. In predictiile
practice, includerea unui numar mai mare de atribute intr-
un set de date este vitala pentru a asigura acuratetea
predictiei.

H
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H

Surs&: Compozitie proprie a autorului
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In Figura nr. 3, stratul de intrare al retelei neuronale
artificiale include trei noduri, reprezentand variabilele
cheie care influenteaza valorile imobiliare: orasul,
dimensiunea in m.p. si vechimea cladirii in ani. Fiecare
nod de intrare este echivalent cu o variabila specifica a
proprietatii evaluate. Primul nod capteaza datele despre
locatie. Suprafata in nodul m.p. codifica suprafata
proprietatii, iar vechimea nodului propriettii tine cont de
vechimea cladirii, care poate influenta valoarea si starea
acesteia de piatd. ANN cuprinde doua straturi ascunse cu
mai multi neuroni marcati cu H. Aceste straturi ascunse
analizeaza intrarile prin conexiuni ponderate si mecanism
de activare, captand relatji neliniare avansate intre
variabile. Stratul de iesire, care este pretul, exemplul
nostru, a fuzionat informatjiile procesate pentru a genera
valoarea estimata a proprietatii. Aceasta structura ANN
modeleaza si prezice valoarea proprietatii pe baza
atributelor specificate, utilizand adancimea straturilor
ascunse pentru a imbunatati acuratetea predictiei.

Un principal avantaj al algoritmului ANN este ca retine
informatiile in intreaga refea, in loc sa fie intr-o singura
baza de date. Prin urmare, pierderea informatjilor intr-
o parte a retelei nu impiedica functionarea generala a
acesteia (Khalilov, 2021). Reteaua neuronala artificiala
are o toleranta superioara la erori si este renumita
pentru scalabilitatea si viteza ridicata, in special atunci
cand se utilizeaza procesarea paralela (Zou et al.,
2009). Aceasta poate gestiona intrari si iesiri binare
sau date simbolice atunci cand sunt codificate corect,
asigurand o aplicabilitate larga in diferite domenii
(Wang S.C. et al. 2003). Mai mult, ei pot invata din
mediul inconjurator, astfel incat pot fi utilizati pentru
date sau sarcini complexe in care alte tipuri de soluti
sunt impracticabile (Krenker, 2011).

Retelele neuronale artificiale au propriile lor dezavantaje,
de exemplu, inclinatia de a cadea in minime locale si
dificultatea de a-si adapta arhitectura (Ding S. et al.2013).
In plus, poate fi o provocare sa fie ajustate si optimizate
pentru sarcini specifice (Abiodun et al., 2018). Pentru a
imbunatati generalizarea refelei este necesar sa se
utilizeze o retea suficient de mare pentru a oferi o potrivire
adecvata, deoarece retelele mai mari permit crearea de
functii mai elaborate (Dongare et al., 2012).

3.5. Extreme Gradient Boosting

Extreme Gradient Boosting este o tehnica avansata,
bazata pe alte tehnici de boosting, cum ar fi arbori de
clasificare amplificati si AdaBoost (Carmona si colab.,
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2019). Extreme Gradient Boosting (XGBoost) poate fi
utilizata atat pentru probleme de clasificare, cat si pentru
probleme de regresie si este preferat de catre cercetatorii
de date pentru abilitatile sale de calcul in afara nucleului si
performanta rapida, facand-o potrivita pentru gestionarea
capabila de seturi de date mari (Osman et al., 2021).
Utilizeaza un mecanism constient de dispersie care
gestioneaza variabilele cu intrari lipsa sau valori zero,
omitand automat aceste intrari din calculul castigului
pentru candidatii divizati, crescand astfel performanta
modelului (Bentéjac et al., 2021).

Aplicand acelasi exemplu ca in tehnicile anterioare, vom
ilustra functionarea si structura XGBoost (Figura nr. 4).
Metoda incepe prin introducerea setului de date, care
include variabilele: oras, dimensiune si caracteristici de
securitate.

Prima etapa consta in a antrena arborele de decizie initjal
utilizand aceste atribute pentru a estima initial valoarea
proprietatii. Se calculeaza apoi variatia dintre valoarea
estimata si valoarea reald, identificata ca reziduuri, care
stau la baza erorilor produse de primul arbore.

Ulterior, al doilea arbore de decizie este antrenat pe
aceste reziduuri cu scopul de a corecta erorile initjale,
crescand astfel acuratetea modelului. Acest proces de
antrenare a arborilor succesivi si de calculare a
reziduurilor continua, iar fiecare arbore nou este
concentrat pe corectarea erorilor arborilor anteriori.

In exemplu am inclus un al treilea arbore de decizie,
pentru a imbunatati predictia valorii prin abordarea
reziduurilor din estimarile celui de-al doilea arbore.
Predictia finala a valorii proprietatii este derivata prin
imbinarea rezultatelor tuturor arborilor de decizie. Acest
proces repetitiv, numit boosting, faciliteaza XGBoost sa
dezvolte un model precis si performant datorita imbunata-
{irii constante a estimarilor prin diferite etape de corectare
a erorilor, conducand la o predictie precisa a valorii.

Principalele caracteristici ale XGBoost cuprind
capacitatea sa de a gestiona inputuri rare atat pentru
boosteri liniare, cat si pentru boosteri de arbore, suport
pentru obiective personalizate si funciii de evaluare i
performanta ridicata constanta in diverse seturi de
date (Chen T. et al. 2015). Succesul sau se datoreaza
eficientei si scalabilitatii, deoarece ruleaza cu o viteza
de zece ori mai mare decét a altor algoritmi de
invatare automata (Shilong, 2021). Mai mult decét
atat, XGBoost include o functie de regularizare in
scopul sdu de a imbunatati generalizarea modelului i
de a preveni supraadaptarea (Zhou et al., 2021).

79



autorilg,.
o T8,

ar

it Ry

Figura nr. 4. Extreme Gradient Boosting in procesul de evaluare automata
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O limitare a algoritmului XGBoost este dispozitia acestuia
la supraadaptare care, daca nu este gestionata
corespunzator, poate avea ca rezultat doar performanta
medie pe seturile de date de validare sau de testare, chiar
daca are o performanta exceptionala pe setul de date de
antrenament (Drahokoupil, 2022).

In concluzie, explorarea tehnicilor de inteligenta artificiala
pentru evaluarea imobiliara expune potentialul notabil de
schimbare a evaluérii traditionale. Piata imobiliara, definita
prin complexitatea si vulnerabilitatea sa la diferiti factori,
are potentialul de a beneficia semnificativ de
implementarea tehnicilor bazate pe inteligenta artificiala.
Metodele automate ale tehnicilor de evaluare pot evalua
cu acuratete si rapid seturi de date complete, oferind o
evaluare consecventa si fiabild a proprietatilor.

80

Mecanismele de inteligenta artificiala pot spori in mod
deosebit fiabilitatea evaluarilor imobiliare, pot reduce
costurile si pot imbunatati eficienta. Cu toate acestea,
eficienta tehnicilor IA depinde de cunostintele tehnice ale
profesionistilor care executa aceste modele si de calitatea
datelor utilizate. In consecint3, este esentjal pentru
evaluatorii imobiliari sa asigure calitatea inalta a datelor i
sa dobéndeasca abilitatile necesare pentru implementarea
eficienta a metodelor IA.

I lucrare am examinat avantajele si limitérile a cinci
metode de predictie bazate pe inteligenta artificiala care
pot fi aplicate in evaluarea imobiliara. Fiecare tehnica are
propriile puncte slabe si puncte forte, iar performanta lor
poate diferi in functie de setul de date specific. Avand in
vedere complexitatea si variatia datelor imobiliare, nicio
tehnica unica nu asigura cele mai eficiente rezultate in
orice circumstanta. in consecinté, recomandam o
abordare amanuntjta in care toate metodele IA prezentate
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sunt testate in raport cu setul de date disponibil. Astfel,
profesionistii pot identifica practic care metoda genereaza
cele mai precise predictii. Acest proces cuprinde
evaluarea performantei fiecarei tehnici folosind metrici, de
exemplu, eroarea medie patratica care examineaza
variatiile dintre valorile reale si valorile prezise. Evaluand
si comparand riguros toate tehnicile, expertii imobiliari pot
lua decizii bazate pe date care imbunatatesc precizia si
fiabilitatea evaluarilor proprietatilor.

Tn opinia noastrd, este esential ca auditorii sau expertii pe
care se bazeaza pentru a verifica valoarea justa si raportul
de evaluare care sta la baza estimarii valorii juste sa fie
bine informati cu privire la evaluarile automatizate bazate
pe |A. De asemenea, auditorii trebuie sa inteleaga
temeinic modul in care functioneaza aceste modele
bazate pe inteligenta artificiala, inclusiv metodologiile lor,
intrarile de date si limitarile potentiale pentru a le
implementa cu succes. Aceste cunostinte sunt esentiale
pentru a ne asigura ca valoarea justa raportata in situatiile
financiare este exacta, fiabila si transparenta, mentinand
astfel credibilitatea informatiilor financiare prezentate
investitorilor i altor pari interesate.

Din perspectiva noastra, contributia adusa de utilizarea
metodelor automate de evaluare este semnificativa. In
prima etapa, in cadrul procesului de implementare sunt
necesare timp si resurse financiare importante pentru a
colecta date si a compara toate cele cinci metodele

ar

i R
propuse. Dar odata ce a fost selectata metoda cea mai
potrivita, orice evaluare a proprietatii se poate face in
cateva secunde fara a genera costuri suplimentare.
Singurul efort cerut de evaluator este introducerea in
sistem a caracteristicilor proprietatii, iar in cateva secunde
programul va calcula automat pretul. Prin urmare, odata
cu implementarea metodei de evaluare se vor inregistra in
practicad economii substantiale atat de timp, cat side
resurse umane, precum si o crestere a acuratetei.

Privind in viitor, cercetarea si dezvoltarea sustinuta in I1A
va fi vitala pentru imbunatatirea in continuare a
performantei si preciziei evaluarilor imobiliare.
Cercetarile viitoare ar trebui sa investigheze provocarile
identificate in lucrare, cum ar fi calitatea datelor si
implementarea modelului, $i sa examineze noi algoritmi
|A care ar putea oferi avantaje mai mari. Salutand

aceste progrese, piata imobiliara se poate indrepta catre
evaluari mai eficiente, fiabile si scalabile, sustinand
deciziile de pret si investitiile.

Prin urmare, inteligenta artificiala este o oportunitate
revolutionara pentru piata imobiliara, oferind o mai buna
consistenta, acuratete si eficientd. Cunostintele dobandite
din aceasta lucrare ofera o baza solida pentru explorarea
si implementarea continua a |A in evaluarea imobiliara,
facilitind progresul catre un viitor in care metodele
automate de evaluare devin fundamentale pentru
procedurile standard.
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Intr-un context financiar digital aflat in continua evolutie,
aparitia criptoactivelor a adus oportunitai i provocari
semnificative pentru auditori.

Tema riscurilor de audit asociate activelor cripto este
importantd pe masura ce acestea devin mai integrate din
punct de vedere financiar, iar auditorii se confrunta cu noi
provocari in examinarea evaluarii, conformitafii si
detectarii fraudei. Metodele traditionale de audit ar putea
sa nu fie suficiente pentru aceste active descentralizate i
volatile, ceea ce face cruciala dezvoltarea unor abordari
specializate.

Scopul acestui articol este de a trece in revista literatura
stiintifica existenta referitoare la principalele riscuri cu care
se confrunta auditorii atunci cand se ocupa de tranzacjile
cu criptoactive. Aceste riscuri includ riscul inerent, riscul
de control, riscul de evaluare si provocari de conformitate.
O intelegere clara a acestor probleme este esentiala
pentru mentinerea integritaiii financiare, asigurarea unei
raportari exacte si prevenirea activitatilor ilegale, cum ar fi
spalarea banilor si finantarea terorismului.

Contributia acestei cercetari are implicafii care depasesc
sfera auditului — este foarte relevanta pentru autoritatile de
reglementare, intreprinderi si investitori care se bazeaza
pe precizia auditului pentru a lua decizii informate intr-o
economie din ce Tn ce mai digitala. Prin abordarea
riscurilor implicate auditorii pot contribui la cladirea
increderii si transparentei in ecosistemul cripto.

Studiul are trei obiective principale: in primul rand, sa
identifice si sa analizeze riscurile de audit asociate
tranzactiilor cu criptoactive, inclusiv provocarile de
evaluare si riscul de frauda; in al doilea rénd, sa evalueze
modul in care tehnologia blockchain afecteaza procesul
de audit prin cresterea transparentei si securitafii; si, in al
treilea rénd, sa exploreze modul in care progresele
tehnologice bazate pe blockchain pot fi utilizate pentru a
atenua riscurile de audit cripto.

Pentru a indeplini obiectivele cercetarii, autorii au subliniat
cateva intrebari de cercetare:

RQ1: Care sunt cele mai semnificative riscuri de audit
asociate tranzactiilor cu criptomonede?

RQ2: Cum afecteaza utilizarea tehnologiei blockchain
procesul de audit, in special verificarea tranzactiilor gi
detectarea fraudei?
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RQ3: Cum pot progresele tehnologice, cum ar fi
instrumentele de audit blockchain, s& ajute la minimizarea
riscurilor asociate auditului criptoactivelor?

Raspunsul la aceste intrebari va oferi o intelegere mai
cuprinzatoare a riscurilor implicate de auditarea
criptomonedelor, oferind in acelasi timp perspective
practice pentru auditori, autoritati de reglementare i
intreprinderi.

1. Revizuirea literaturii

Criptomonedele reprezinta un subset unic de active cripto,
care opereaza pe retele descentralizate cunoscute sub
numele de blockchain (Alsalmi, Ullah & Rafique, 2023;
Makurin et al., 2023). In aceste retele, datele tranzactjilor
sunt inregistrate public, dar fara a dezvalui identitaile
partilor care tranzactioneaza. Spre deosebire de activele
traditionale, absenta supravegherii centralizate si
volatilitatea ridicata a prefurilor criptomonedelor creeaza
provocari unice pentru auditori, complicand identificarea
denaturarilor, fraudei sau neconformitatii.

Caracterul descentralizat, adesea opac al activelor
criptografice, introduce riscuri pe care metodele
traditionale de audit le-ar gestiona cu dificultate. Pe
masura ce ecosistemul de active digitale devine mai
integrat cu sistemul financiar conventional, acesta
introduce noi riscuri care reflecta esecurile i
vulnerabilitatile pietei financiare traditionale.

O alta amenintare este riscul utilizarii activelor cripto
pentru spalarea banilor si finantarea terorismului.
Rapiditatea tranzacijilor, accesibilitatea la nivel global i
anonimitatea fac ca aceste active sa fie vulnerabile
pentru utilizarea abuziva. Ca atare, supravegherea si
reglementarea adecvata a furnizorilor de servicii de
criptoactive sunt esentiale pentru a atenua aceste
riscuri.

Pentru a audita eficient criptoactivele, auditorii trebuie sa
inteleaga caracteristicile i riscurile unice asociate
acestor active digitale. Acest lucru necesita o intelegere
profunda a tehnologiei blockchain de baza, a diferitelor
tipuri de criptoactive si a peisajului de reglementare care
guverneaza utilizarea acestora. Integrarea tehnologiei
blockchain in procesele de audit (Lombardi et al., 2022)
are potentialul de a revolutiona auditul, facandu-I mai
transparent si mai clar (Abdennadher et al., 2022;
Bonyuet, 2020; Dai & Vasarhelyi, 2017; Dyball &
Seethamraju, 2022).
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Capacitatea blockchain de a inregistra tranzactji in timp
real, de a furniza date imuabile si de a marca ora fiecarei
tranzactii (Buhussain & Hamdan, 2023), pastrand in
acelasi timp informatiile private (Pan, Vaughan & Wright,
2023), are potentialul de a remodela modul in care este
condus auditul. Tehnologia blockchain poate spori
transparenta si fiabilitatea, dar expertiza si discernamantul
auditorilor raman de neinlocuit in navigarea complexitatilor
unice ale criptoactivelor (Coyne & McMickle, 2017).

2. Metoda de cercetare

Pentru a identifica literatura relevanta despre riscul de
audit al criptomonedelor (CAR), autorii au conceput o
strategie de cautare care incorporeaza cuvinte cheie
specifice, utilizand baza de date Web of Science (WoS).
Aceasta platforma este un instrument indispensabil pentru
cercetatori, oferind acces cuprinzator la literatura

academica si asigurand publicatii evaluate de inalta
calitate.

A fost implementata o strategie de cautare personalizata,
utilizand sirul de cautare (,crypto™ OR ,cryptocurrenc™ OR
,virtual currenc®” OR ,digital currenc®” OR ,jinitial coin offering”
OR ,pitcoin”) AND (,audit” OR ,risk” OR “audit* risk” OR
“internal control” OR “inherent risk” OR “control risk”) pentru a
prelua articole aliniate cu tema de cercetare.

Pentru a mentine coerenta si accesibilitatea, studiul a
inclus numai articole in limba engleza din diverse surse
revizuite, cum ar fi articole din reviste, recenzii si publicatji
cu acces timpuriu. Datele au fost colectate de pe Web of
Science in 15 octombrie 2024, acoperind o perioada de
dezvoltare rapida a criptomonedelor si tehnologiei
blockchain. Au fost luate in considerare articolele
publicate intre 2000 si 2024 Q3, permitand autorilor sa
urmareasca tendintele si evolutjile.

Figura nr. 1. Diagrama de flux a selectiei sistematice a studiilor privind CAR

f N
Inregistrari identificate prin ciutarea in baza de date electronica — dupa subiect (Web of
Science Core Collection) 15892
. ¢ J
4 . I
Termeni cheie o o )
("crypto™" OR "cryptocurrenc®" OR "virtual currenc*" OR *“digital currenc*”” OR "initial coin
offering” OR "bitcoin") AND ("audit*”” OR "risk” OR “audit* risk” OR “internal control” OR
“inherent risk™ OR “control risk™)
892
N\ J
«— — ——3
Domeniul de Perioada de Tip document Limba
cercetare timp Al%géce?lléizﬂ;l(c:glese Articole in
Business Economics 2000-2024 Q3 anticipat engleza
1385 1305 1302 1291

¢ v

v y

Lucrari rezultate
1291

Sursa: date prelucrate de autori, 2024
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Dupa aplicarea unor criterii specifice, cautarea
a returnat 1291 de lucrari de cercetare privind
CAR in domeniul economiei de afaceri. Figura
nr. 1 prezinta procesul de cautare si criteriile
specifice de includere si excludere aplicate.

Obiectivul principal al studiului este de a identifica i
analiza cercetarile existente pe CAR in economia
afacerilor, management, contabilitate si legislatie.

Pentru a asigura coerenta, am standardizat
cuvintele cheie din baza de date. Aceasta a
inclus Tmbinarea variatjilor de termeni precum
“cryptols”, “cryptocurrencyl/ies”,
“‘cryptoasset/s” si ,currencylies”. De
asemenea, am unificat expresii precum
“central bank digital currency/ies/CBDC”,
“decentralised finance/DEFI”, ,anti-money
laundering/AML”, distributed ledger
technology/DLT"” si “blockchain
technology/blockchain”. Dupa aceasta
standardizare, am analizat subiectele de
cercetare utilizdnd co-aparitia cuvintelor cheie
si analiza tematica.

3. Revizia hibliometrica
a temelor cercetate

3.1 Analiza co-ocurentei cuvintelor cheie

Figura nr. 2 ofera o vizualizare a cuvintelor
cheie interconectate legate de criptomonede si
riscurile de audit. Fiecare nod reprezinta un
cuvant cheie, in timp ce liniile de legatura indica
cat de des apar acesti termeni impreuna in
documentele analizate. Marimea fiecarui nod
reflecta frecventa aparitiei cuvantului cheie, iar
grosimea liniilor semnifica puterea asocierii
dintre ele. Prin stabilirea unui prag de cinci
aparitii pentru fiecare cuvant cheie, ne-am
restréns atentia la 157 de termeni relevanti din
1291. Apoi, VOSviewer (van Eck & Waltman,
2023) a analizat puterea conexiunilor dintre
aceste cuvinte cheie care apar concomitent.

Vizualizarea releva interconexiunile dintre mai
multe clustere tematice, evidentiind natura
complexa a riscurilor de auditare a activelor
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cripto. Conexiunile dintre domeniile tematice
subliniaza natura interdisciplinara a riscurilor de
auditare a criptomonedei, incorporénd aspecte
de economie, finante, drept si tehnologie.

De exemplu, ,criptocurrency (criptomoneda)” si
.blockchain” introduc riscuri inerente din cauza
volatilitatii, descentralizarii si lipsei de
supraveghere traditionald. Cuvinte cheie
precum ,systemic risk (risc sistemic)”,
Lportofolio optimisation (optimizarea
portofoliului)” si ,financial risk (risc financiar)”
reflecta preocuparile cu privire la volatilitatea
pietei si implicatiile acesteia pentru situatjile
financiare.

In plus, relatia dintre nodul ,blockchain” si
termeni precum ,audit” i ,DLT” (tehnologia
registrului distribuit) sugereaza ca auditorii
folosesc tehnologia blockchain pentru a
imbunatati transparenta si controlul.

Apropierea unor termeni precum ,valuation
(evaluare)”, ,price (pret)” si ,volatility
(volatilitate)” in apropierea nodului
,cryptocurrency (criptomoneda)” sugereaza ca
evaluarea cu acuratete a acestor active
reprezinta o preocupare semnificativa. In plus,
termeni precum ,hedging”, ,gold (aur)” si
,value-at-risk (valoare la risc)” indica, de
asemenea, provocarea de a evalua
criptoactivele in mod similar cu activele
traditionale precum aurul, dar cu o incertitudine
semnificativa.

Riscul de frauda se refera la potentialul de
denaturari intentionate, reprezentari false sau
omisiuni in raportarea financiara, iar in
domeniul criptomonedelor, acest risc capata noi
dimensiuni. Maparea cuvintelor cheie aferente
ilustreaza in mod clar conexiunile dintre
,cryptocurrency (criptomoneda)”, ,money
laundering (spalare de bani)”, ,trust (incredere)”
si ,proof-of-work”. Acest lucru evidentiaza
modul Tn care natura descentralizata si adesea
opaca a tranzactiilor cripto poate stimula medii
in care activitatile frauduloase pot prospera.
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Figura nr. 2. Co-ocurenta cuvintelor cheie ale autorului pentru studiile CAR
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In plus, harta include referiri la ,CBDC” (monede
digitale ale bancii centrale) si ,financial regulation
(reglementare financiard)”, subliniind importanta
eforturilor organismelor de reglementare de a crea
cadre pentru monitorizarea si controlul tranzactjilor
cripto. Riscul de reglementare si conformitate se refera
la incertitudinea cu privire la modul in care modificarile
reglementarilor sau aplicarea regulilor existente ar
putea afecta o afacere care opereaza in spatiul
criptomonedelor.
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Prin urmare, pornind de la clusterul de cuvinte cheie,
autorii pot identifica cele trei riscuri principale de audit
privind activele cripto (Figura nr. 3): riscul inerent, riscul
de control, riscul de evaluare si riscuri asociate (Figura
nr. 4), precum riscul de frauda, riscul de reglementare si
riscul de conformitate. Aceste riscuri vor fi detaliate i
explorate Tn continuare in sectiunea de revizuire tematica,
oferind o imagine de ansamblu cuprinzatoare a
provocarilor cu care se confrunta auditorii in acest
domeniu aflat in evolutie rapida.
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Figura nr. 3. Schema riscurilor de audit ale criptoactivelor
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Figura nr. 4. Schema riscurilor asociate criptoactivelor
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3.2. Analiza tematica a principalelor riscuri gi
provocari in audit

Este cunoscut faptul ca auditurile sunt examinari
critice ale proiectelor, combinand analiza obiectiva
cu rationamentul subiectiv (Kampakis, 2022) pentru
a forma o opinie finala. Datoria auditorului este sa
adune dovezi credibile pentru a-si forma o opinie.
Acest proces este adesea impiedicat de dificultati in
a verifica integralitatea si acuratetea inregistrarilor i
fiabilitatea datelor colectate (Atik & Kelten, 2021).

Pe masura ce investitiile in criptomonede sunt adoptate in
cadrul intreprinderilor, cererea de servicii de audit i
consiliere adaptate acestor active este de asteptat sa
creasca (Klopper & Brink, 2023; Ozeran & Gura, 2020;
Smith, 2023). Auditorii pot folosi indrumarile contabile
existente pentru a evalua modul in care companiile igi
contabilizeaza investitiile in criptomonede pentru a asigura
o raportare financiara adecvata si in conformitate cu
reglementarile relevante (Klopper & Brink, 2023). Cu toate
acestea, piata relativ recenta a criptomonedelor prezinta
provocari pentru auditori. Ozeran si Gura (2020) au
observat lipsa unei experiente extinse in ce priveste
criptomonedele in randul multor auditori. Ele Tsi exprima
ingrijorarea cu privire la nivelul actual de competenta
tehnologica pentru evaluarea in mod eficient a riscurilor
asociate auditurilor bazate pe blockchain (Pimentel &
Boulianne, 2020). Acest lucru poate face dificila decizia
acceptarii sau continuarii auditarii unei companii cu
activitate cripto importanta. Riscurile trebuie evaluate cu
acuratete inainte de acceptarea clientului si planificarea
auditului (Ozeran & Gura, 2020). Auditorii interni si externi
ar trebui sa ia in considerare aceasta problema (Rooney,
Aiken & Rooney, 2017). Absenta unor orientari de
reglementare clare si coerente pentru activele cripto
agraveaza aceasta provocare.

Este deosebit de important s se dezvolte standarde de
audit clare si eficiente pentru a asigura integritatea i
transparenta tranzactiilor in metavers, avand in vedere
potentialele riscuri asociate cu recunoasterea veniturilor,
vulnerabilitatile de securitate i natura descentralizata a
platformelor metaverse (Pandey & Gilmour, 2024).

Auditarea criptoactivelor este diversa ca urmare a
varietatii, complexitatii platformei, schimbarilor rapide,
volatilitatii pietei si reglementarilor in evolutie.
Conceptul de ,proof-of-work” al blockchain impune
auditorilor sa se bazeze pe experti pentru a evalua
existenta activelor, dreptul de proprietate si valoarea
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justa (Ozeran & Gura, 2020). Mai multe studii au oferit
indruméri detaliate privind auditarea arhitecturilor
blockchain. De exemplu, White, King si Holladay
(2020) au explorat controlul intern i riscurile
operationale asociate cu blockchain-urile private, in
timp ce Liu, Wu si Xu (2019) au discutat despre
distinctia dintre auditarea blockchain-urilor cu
permisiune i fara permisiune. Acesti autori pledeaza
punand accent pe proiectarea si evaluarea controlului
intern, precum si pe utilizarea tehnologiei blockchain
pentru auditul continuu (Pimentel & Boulianne, 2020).

Procedurile traditionale de audit, cum ar fi confirmarile,
evaluarile controlului intern, inspectia documentelor i
reconcilierile sunt utilizate pentru a colecta dovezi. Pentru
tranzactiile cu criptomonede, auditorii trebuie sa verifice in
mod special proprietatea cheilor private si partea
corespunzatoare responsabild pentru inregistrarea
tranzactiilor (Vincent & Wilkins, 2020). in timpul auditului,
auditorul trebuie sa evalueze riscurile de denaturare
semnificativa in rapoartele financiare. Aceasta implica
luarea in considerare a informatjilor cu privire la
acceptarea clientului si angajamentele anterioare. Echipa
misiunii ar trebui sa discute susceptibilitatea entitatii la
denaturdri si aplicabilitatea standardelor de raportare
financiara (IAASB, 2019).

Atunci cand evalueaza riscurile tranzactiilor cu
criptoactive, auditorii ar trebui sa ia in considerare
semnificatia acestor tranzactji. Aceasta implica calcularea
pragului de semnificatie si compararea soldurilor
criptoactivelor cu acest prag. Pragul de semnificatie in
audit se refera la pragul sub care o eroare sau 0 omisiune
nu este considerata suficient de semnificativa pentru a
afecta deciziile economice ale utilizatorilor situatjilor
financiare (IAASB, 2009). Determinarea acestui prag
devine o provocare in cazul tranzactiilor cu criptomonede
din cauza volatilitafii extreme a pietei, a reglementarilor in
continud evolutie si a naturii complexe a acestor active
digitale. In plus, auditorii ar trebui s evalueze eficienta
controalelor cu privire la tranzactii pentru entitatile care
tranzactioneaza cripto. Factorii de luat in considerare
includ proprietatea bursei, reputatia, locatia, lichiditatea,
volumul de tranzactionare si disponibilitatea rapoartelor
auditorilor (Ozeran & Gura, 2020).

Managementul riscului implica identificarea, evaluarea i
atenuarea riscurilor care ar putea impiedica capacitatea
unei organizatji de a-si atinge obiectivele. Acest proces
necesita infelegerea tolerantei la risc a organizatiei,
analizarea posibilelor scenarii de frauda si abordarea
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riscurilor legate de tehnologie. In plus, estimeaza
eficacitatea proceselor de evaluare si comunicare a
riscurilor (Rooney, Aiken & Rooney, 2017).

Dupa cum au remarcat Tan si Low (2019), rolul principal
al blockchain-ului, ca motor de baza de date, afecteaza
mai multe etape ale auditului situatiilor financiare, cum ar
fi planificarea misiunii, evaluarea riscurilor si probele de
audit, deoarece toate interfereaza cu datele colectate.
Tehnologia blockchain poate imbunatati accesul
auditorului la informatiile clientilor si poate permite
auditarea continua. Cu toate acestea, utilitatea
blockchain-ului s-ar putea sa nu se extinda la multe
domenii critice ale contabilitatii si auditului, cum ar fi
estimarile contabile rationale. Fiabilitatea perceputa a
sistemelor blockchain ar putea reduce in mod
necorespunzator scepticismul auditorilor, dar acestia
trebuie sa realizeze ca aceasta tehnologie nu garanteaza
ca este lipsita de erori sau informatji frauduloase (Fuller &
Markelevich, 2020).

I cele din urmé, disponibilitatea probelor de audit, de
calitate superioara si mai accesibile in multe domenii ale
auditului ar putea schimba abordarea auditului, punand la
dispozitie mai multe resurse pentru a se concentra asupra
domeniilor subiective (Fuller & Markelevich, 2020). Aceste
ajustari ale focalizarii asupra auditului si ale metodelor de
colectare a dovezilor pot contribui la abordarea cerintelor
in evolutie ale auditarii criptoactivelor si la mentinerea
integritatii auditului in tranzactiile cu active digitale.

Auditorii trebuie sa ia in considerare riscurile inerente i
de control asociate criptomonedelor (Angeline et al., 2021;
Dunn, Jenkins & Sheldon, 2021; Tzagkarakis & Maurer,
2023; Sheldon, 2023).

Riscurile inerente exista din cauza naturii afacerii sau a
mediului in care opereaza. In acest caz, riscurile inerente
includ vulnerabilitatea destinatarilor la hacking, riscul
furtului de chei private si complexitatea contabilizarii
tranzactjilor blockchain (Bonyuet, 2020). Integrarea
registrelor distribuite si a criptografiei minimizeaza riscul
de falsificare sau pierdere a datelor (Fuller & Markelevich,
2020). Un alt exemplu este dificultatea de evaluare a
criptomonedelor detinute timp indelungat, asa cum au
subliniat Smith, Petkov si Lahijani (2019).

Evaluarea riscurilor inerente ale criptomonedei este
cruciala pentru a se asigura ca auditorii isi pot indeplini Tn
mod eficient angajamentele (Harrast, McGilsky & Sun,
2022). Una dintre provocarile principale cu care se
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confrunta auditorii, in ce priveste criptomonedele, este
volatilitatea inerenta a prefului (Angeline et al., 2021).
Aceasta fluctuatie de pref face dificila evaluarea precisa,
solicitand o atentie sporita atat din partea auditorilor
interni, cat si a celor externi atunci cand estimeaza valorile
criptomonedei, examineaza tranzactiile (Gomaa, Gomaa
& Stampone, 2019) si iau in considerare factori precum
datele, estimarile utilizate si ipotezele facute.

Pentru a aborda aceste riscuri, auditorii pot folosi un set
de proceduri de evaluare a riscurilor adaptate explicit
pentru activele cripto: 1) verificarea portofelelor de
criptomonede si a soldurilor de tranzactionare; 2)
confirmarea dreptului de proprietate prin verificarea
tertilor; 3) examinarea cartjlor albe si a acordurilor
comerciale; 4) evaluarea controalelor interne pentru
securizarea criptomonedelor (Ozeran & Gura, 2020).

Evaluarea integritatii criptoactivelor si a tranzacfjilor
aferente poate fi 0 provocare din cauza cheilor publice si a
adreselor lipsite de transparenta. Riscul de a trece cu
vederea din greseala un portofel definut de entitate poate
afecta situatjile financiare (Ozeran & Gura, 2020). Un risc
semnificativ este pierderea cheilor private, ceea ce duce
la pierderea accesului. Politicile de rezerva si segregarea
sarcinilor pot reduce acest risc (Ozeran & Gura, 2020).

Un alt risc inerent este vulnerabilitatea blockchain-ului la
manipularea de catre un definator majoritar. Acest lucru ar
putea duce la tranzactii frauduloase, compromiterea
integritatii datelor si potentiale pierderi financiare
(Bonyuet, 2020). In plus, mediul criptomonedelor poate
atrage persoane tolerante la riscuri, iar lipsa de experienta
in acest domeniu poate scadea increderea auditorului.
Auditorii cu experienta in criptomonede percep un risc
inerent mai scazut, posibil datorita capacitatii lor de a
identifica si cantari in mod eficient informatiile relevante
(Harrast, McGilsky & Sun, 2022).

Consideram ca dependenta exclusiva in analiza datelor
pentru testare este un alt risc inerent, deoarece poate
duce la o incredere excesiva in acuratetea situatiilor
financiare.

Pentru a atenua riscul de denaturare, companiile ar putea
implementa controale interne solide cu scopul prevenirii
erorilor semnificative. Pentru criptoactive, aceste controale
ar implica revizuiri riguroase in mai multe etape ale
ipotezelor utilizate in evaluare (Smith, Petkov & Lahijani,
2019). Procedurile de audit cuprinzatoare sunt esentiale
pentru atenuarea riscului de detectare si, in unele cazuri,
auditorii pot fi nevoiti sa angajeze specialisti in evaluare
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cu costuri ridicate. Acest control sporit poate creste
semnificativ costurile de audit, impactand atat
angajamentele clientjlor noi, cat si ale celor existenti

(Smith, Petkov & Lahijani, 2019; Bonyuet, 2020).

Riscurile de control. Controalele sunt proceduri concepute
pentru a atenua riscurile $i pentru a asigura atingerea
obiectivelor operationale ale organizatiei, a mentine
evidente financiare exacte si a respecta cerintele legale si
de reglementare (Rooney, Aiken & Rooney, 2017). Din
cauza complexitatii tehnice ale activelor digitale si
provocarilor de securitate, companiile se confrunta cu
riscuri unice de control in ceea ce priveste
criptomonedele. Multe companii nu dispun de controale
interne puternice pentru securizarea portofelelor digitale
sau pentru asigurarea unei contabilitati adecvate pentru
tranzactiile cu criptomonede, ldsandu-le vulnerabile la
hacking sau frauda.

Riscurile de control reflecta incapacitatea controalelor
interne ale unei entitati de a preveni sau detecta erori
semnificative in raportarea financiara (Smith & Castonguay,
2020). Acestea apar din absenta sau esecul controalelor
interne pentru atenuarea riscurilor inerente. Exemple de
riscuri de control in acest context includ controale de acces
inadecvate, caracteristici slabe de criptare si lipsa
controalelor de validare adecvate (Bonyuet, 2020). In plus,
accesul neautorizat la cheile private — o masura de
securitate critica pentru detinerile de criptomonede -
reprezinta un risc semnificativ de control, care ar putea
duce la denaturari financiare substantiale daca nu este
gestionat corespunzator (Harrast, McGilsky & Sun, 2022;
Gurdgiev & Fleming, 2021).

Un risc notabil de control specific mediilor blockchain este
natura pseudonimica a tranzactiilor cu criptomonede, care
prezinta provocari in inregistrarea i raportarea cu precizie
a tranzactiilor financiare (Harrast, McGilsky & Sun, 2022).
Acest lucru evidentiaza necesitatea unor controale interne
solide, deoarece auditorii se bazeaza adesea pe aceste
controale pentru a evalua cu exactitate starea financiara a
unei companii (Bellucci, Cesa Bianchi & Manetti, 2022;
Fuller & Markelevich, 2020; Dyball & Seethamraju, 2022,
Bauer et al., 2023).

Desi tehnologia blockchain este inca relativ noud, auditorii
interni trebuie sa isi adapteze abordarile pentru a o
evalua, respectand in acelasi timp standardele
profesionale stabilite. Dupa cum sugereaza Rooney,
Aiken si Rooney (2017), o astfel de adaptare va permite
auditorilor sa ofere asigurari bazate pe incredere in ciuda
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teritoriului necunoscut al blockchain-ului. Dependenta de
un sistem blockchain, totusi, introduce riscuri de audit
suplimentare asociate cu controalele asupra informatiilor
pe care le contine. Auditorii trebuie sa evalueze cu atentie
aceste controale pentru a intelege riscurile de audit legate
de datele financiare bazate pe blockchain (Fuller &
Markelevich, 2020).

Pentru a evalua eficient sistemele bazate pe blockchain,
echipele de audit intern ar trebui sa investeasca in
formare pentru a intelege tehnologia si a se angaja in
etapele incipiente de planificare a aplicatiilor blockchain.
Acest lucru le permite auditorilor sa efectueze audituri in
timp real si sa ofere perspective in timp util, sporind
valoarea lor pentru organizatji. Organismele de
standardizare ar trebui, de asemenea, sa elaboreze linii
directoare pentru a se asigura ca aplicatjile blockchain
indeplinesc principiile de guvernare si ofera valoarea
promis. Intelegerea profunda de catre auditorii interni a
contextului de afaceri este esentiala pentru evaluarea
eficienta a mediilor de guvernanta, risc si control.

Provocarile in adoptarea blockchain-ului includ probleme
legate de scalabilitate, flexibilitate si conformitate cu
cerintele statutare, care pot afecta eficacitatea auditului.
Auditorii care se bazeaza pe sisteme blockchain trebuie
sa se asigure ca aceste sisteme incorporeaza controale
puternice de acces si validare pentru a atenua riscul
erorilor nedetectate sau fraudei (Bonyuet, 2020).
Aplicatiile blockchain, care ofera vizibilitate in timp real
asupra tranzactiilor, permit auditorilor sa efectueze
audituri continue si sa ofere informatii actualizate. Pentru
ca acest lucru sa fie eficient, echipele de audit intern ar
trebui sa investeasca in formare pentru a intelege in
detaliu tehnologia blockchain.

S-a demonstrat ca auditurile interne reduc riscul
organizational si imbunatatesc performanta. Carcell et al.
(2020) au constatat ca auditurile interne sunt asociate cu
un risc perceput mai scazut si cu evaluari de performanta
mai ridicate, adica cresterea eficientei operationale.
Aceasta perspectiva subliniaza si mai mult importanta
procedurilor de audit cuprinzatoare, mai ales pe masura
ce companiile integreaza aplicatii blockchain.

Astfel, pentru a oferi 0 asigurare exacta si fiabila cu privire
la eficacitatea guvernantei, a managementului riscului si a
controalelor interne in mediile blockchain, auditorii interni
trebuie sa aiba o intelegere cuprinzatoare a tehnologiei
blockchain si a aplicatiilor acesteia (Rooney, Aiken &
Rooney, 2017).
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Riscuri de evaluare. Evaluarea criptomonedelor prezinta
provocari semnificative din cauza naturii lor speculative,
fluctuatiilor extreme ale preturilor (Tzagkarakis & Maurer,
2023) si lipsei tratamentului contabil standardizat.
Recunoasterea corecta a criptoactivelor este o provocare
semnificativa, ceea ce face dificila aplicarea consecventa
a evaluarii la valoarea justa.

Atat companiile, cat si auditorii lor externi se lupta sa
evalueze aceste active cu acuratete. in plus, verificarea
existentei si a caracterului complet al acestor active poate
fi complexa din cauza naturii subiective a informatiilor,
ceea ce face ca evaluarea si verificarea activelor sa fie
extrem de riscante pentru auditori (Smith, Petkov &
Lahijani, 2019).

Riscuri de frauda. Natura pseudonima a criptomonedelor
creeaza un potential de frauda, cum ar fi insusirea
deturnata a activelor, manipularea tranzacfiilor, spalarea
banilor si finantarea ilegala. Acest anonimat permite
comportamente precum subraportarea veniturilor, ceea ce
poate complica eforturile de audit si conformare.

Cu toate acestea, registrul transparent al blockchain
permite partilor interesate sa verifice si sa auditeze in mod
independent tranzactiile financiare, reducand riscul de
frauda, manipulare sau denaturare. Aceasta transparenta
promoveaza, de asemenea, responsabilitatea in randul
participantilor (Proelss, Schweizer & Sevigny, 2024).

o

% Romi
Dupa cum au mentionat Bennett et al. (2020), utilizarea
contractelor inteligente sustine si mai mult transparenta in
tranzactionarea cripto. Datele in timp real din tehnologia
blockchain permit raportarea si asigurarea in timp util,
permitand contabililor si auditorilor s& monitorizeze
riscurile de frauda si sa evalueze eficient controalele IT.

Riscuri de reglementare si de conformitate. Cadrul legal in
continud schimbare pentru criptomonede genereaza
dificultati semnificative in asigurarea conformitatii. Astfel,
companiile pot s& nu indeplineasca neintentionat
reglementarile fiscale sau contabile, expunandu-se la
riscuri juridice si de audit. In ciuda eforturilor de
reglementare, natura globala si pseudonima a tranzacfjilor
cu criptomonede complica conformarea, deoarece
schimburile transfrontaliere si tranzactiile anonime
impiedica urmarirea persoanelor sau a companiilor
(Harrast, McGilsky & Sun, 2022).

Autoritatile de reglementare in audit se confrunta cu dificultati
in a {ine pasul cu progresele tehnologice rapide ale
criptomonedelor. Procesele traditionale, lungi, de actualizare
a standardelor de audit nu sunt potrivite pentru astfel de
tehnologii cu evolutie rapida. Pentru a mentine increderea
publicului, standardele trebuie s& se adapteze rapid pentru a
se potrivi cu viteza cu care entitétile adopta si implementeaza
aceste noi tehnologii (Bennett et al., 2020).

Tabelul nr. 1 rezuma provocarile referitoare la tranzactiile
cu cripto-active, categoria de risc si strategia de diminuare
a riscurilor care ar trebui luate in considerare atunci cand
se planifica si se desfasoara un audit.

Tabelul nr. 1. Strategii de atenuare a riscurilor pentru criptoactive — perspectiva auditorului

s . L Strategia de atenuare
Provocari Riscuri a riscurilor
Vulnerabilitatea la manipulare a Implicarea auditorului in validarea tranzacfiilor (Bonyuet,
tranzacfjilor 2020).
Deturnarea activelor si raportarea Blockchain ofera o imunitate excelentd la riscurile de
frauduloasa securitate a datelor, deoarece modificarea tuturor copiilor
simultan ar fi imposibila (Fuller & Markelevich, 2020).
§ Absenta mecanismelor de urma- Dezvoltarea unui mecanism adecvat de urmarire a
& | rire a tranzactjilor in registre tranzactjilor.
2 | multiple Risc inerent
§ Dificultatea determinarii valorii Cercetarea si aplicarea unei metode de evaluare adecvate
& | criptoactivului pentru criptomonede, luand in considerare capitalizarea pietei,
volumul de tranzactionare si tehnologia de baza.
Acces neautorizat cu cheie Identificarea persoanei care controleazd cheile si numarul
privata minim de utilizatori necesari pentru a autoriza o tranzactie
(Harrast, McGilsky & Sun, 2022).
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P - o Strategia de atenuare
rovocari Riscuri . .
a riscurilor

Cheie privata nesecurizata Identificarea persoanei care controleaza cheile si numarul
minim de utilizatori necesari pentru a autoriza o tranzactie
(Harrast, McGilsky & Sun, 2022).

Portofel cripto necontabilizat Intelegerea interactiunilor schimbului de criptomonede si a
verificarii soldului (AICPA, 2024).

Tranzactie neidentificata cu o Implementarea de masuri de securitate robuste, cum ar fi auten-

parte afiliata Risc inerent tificarea cu mai multi factori si audituri regulate de securitate.

Acces neautorizat cu cheie
privata

Denaturarea dreptului de
proprietate

Asigurarea dezvaluirii de informatii relevante despre
tranzactiile cu criptomonede de cétre clienti.

Implementarea de proceduri robuste Know Your Customer
(KYC) (cunoasterea clientului) si Anti-Money Laundering
(AML) (impotriva spalarii banilor) pentru a verifica identitatea
utilizatorilor si a preveni frauda (Lazea, Bunget & Lungu,
2024).

Cheie privata pierduta

Educarea clientilor cu privire la importanta unor practici
adecvate de gestionare a cheilor si de backup, inclusiv politi-
cile de backup si segregarea sarcinilor (Ozeran & Gura, 2020).

Criptoactive trimise la adresa

Educati clientii cu privire la verificarea adreselor destinatarilor

GDPR protejeaza datele
consumatorilor

% gresita si la posibilele consecinte ale erorilor.
8 | Lipsa flexibilitatii si corectarea Corectarea unei erori necesita adaugarea unei noi intrari in
5 | erorilor blockchain, pe care alti utilizatori trebuie sd o valideze.
= Trebuie adaugat un bloc nou pentru a indica faptul ca datele
vechi sunt incorecte si au fost inlocuite (Abdennadher et al.,
2022).
Verificare grea a semnaturii Proces de consens pentru validarea si adaugarea tranzactiilor
pentru franzactii in registru (Abdennadher et al., 2022).
Evaluarea blockchain-ul ca . Determinarea fiabilitatii si relevantei acestuia si verificarea
registru Riscul de control proprietatii entitatii asupra adreselor portofelelor (Alhasana &
Alrowwad, 2022).
Identificarea potentialelor fraude Dezvoltarea de balante duble sau furnizarea adreselor
portofelelor mai multor auditori (Alhasana & Alrowwad, 2022).
Evaluarea custodiei Determinarea detinerii controlului exclusiv al entitatii asupra
activelor digitale sau accesul prin furnizori terti, luand in
considerare riscurile de securitate cibernetica (Alhasana &
Alrowwad, 2022).
Fluctuatia valorii criptomonedei Introducerea tehnicilor de evaluare in timp real si utilizarea
monedelor stabile sau a altor instrumente de acoperire pentru
Riscul de evaluare | a minimiza volatilitatea.
Lipsa unor modele de evaluare Dezvoltarea modelelor de evaluare standardizate pentru
stabilite activele digitale.
Tranzactionare riscanta cu Introducerea contractelor inteligente (Bennett et al., 2020).
o | _criptomonede
'S | Spalarea banilor Riscul de frauda | Cunoasterea reglementarilor privind clientii (KYC) si impotriva
«E-f spalarii banilor (AML) pentru a ajuta la identificarea si
5 urmarirea tranzactiilor ilicite (Lazea, Bunget & Lungu, 2024).
;9’ Modificari normative Risc de Reglementari mai sigure si unificate.

reglementare si de
conformitate

Accentul se pune asupra rezolvarii conflictului dintre GDPR si
tehnologia blockchain (Arnold, 2018).

Sursa: proiectia autorilor, 2024
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Metaversul are implicatii profunde pentru viitorul auditului.
Pe masura ce aceasta tehnologie evolueaza auditorii
trebuie sa isi adapteze abordarile pentru a intdmpina
provocarile si oportunitaile unice. Aceasta include
regandirea planificarii auditului, colectarea datelor i
evaluarea riscurilor pentru a se potrivi metaversului
(Pandey & Gilmour, 2024).

Una dintre intrebarile de baza cu care se confrunta
auditorii este RQ1: Care sunt cele mai semnificative riscuri
de audit asociate cu criptoactivele si tranzactiile cu
criptomonede? In timp ce blockchain-ul ofera diverse
beneficii potentiale, auditorii trebuie sa evalueze cu atentie
riscurile inerente, de control si de evaluare legate de
adoptarea sa. O abordare echilibrata care combina
tehnicile traditionale de audit cu analiza moderna a
datelor, abordand in acelasi timp preocuparile legate de
securitate si validare, este esentiala pentru a asigura
fiabilitatea raportarii financiare.

Un alt aspect esential este RQ2: Cum afecteaza utilizarea
tehnologiei blockchain procesul de audit, in special
verificarea tranzaciilor i detectarea fraudei? Pentru a
rezolva aceasta problema, tehnologia blockchain are un
impact semnificativ asupra procesului de audit, sporind
transparenta tranzacijilor, trasabilitatea si fiabilitatea. Unul
dintre cele mai notabile avantaje ale blockchain-ului este
natura sa descentralizata, care permite tuturor
participantilor din refea sa acceseze versiunea exacta a
registrului tranzactiilor. In ceea ce priveste detectarea
fraudelor, tehnologia blockchain faciliteaza o abordare mai

ar

i Romis*
proactiva. Datorita capacitatii sale de a urmari activele prin
fiecare etapa a tranzactiei auditorii pot identifica anomalii
sau modele neregulate care pot indica o activitate
frauduloasa.

In plus, contractele inteligente pot automatiza anumite
proceduri de audit, cum ar fi verificarile si validarea
conformitatii. Aceasta automatizare nu numai ca mareste
eficienta, ci reduce riscul de eroare umana si
supravegheaza detectarea tranzactjilor ilicite.

O a treia intrebare esentiala este RQ3: Cum pot
progresele tehnologice, cum ar fi instrumentele de
auditare blockchain, sa ajute la minimizarea riscurilor
asociate auditurilor criptoactivelor? Pentru a valorifica
aceste oportunitati, auditorii ar trebui sa se angajeze in
dezvoltarea de noi standarde si sa participe activ la
evolutia tehnologiei blockchain. Aceasta implica sugerarea
modulelor de audit adecvate, imbunatatirea abilitailor
tehnice si utilizarea inteligentei artificiale pentru a creste
eficienta.

Obiectivele cheie pentru auditori includ verificarea
semnaturilor digitale, proiectarea de strategii eficiente de
audit, colaborarea cu organismele de reglementare si
asigurarea unui audit cibernetic si software adecvat.

Tn concluzie, auditarea criptoactivelor prezintd o provocare
complexa din cauza riscurilor inerente, riscurilor de
control, riscurilor de evaluare si tehnologiei in evolutie.
Cercetarile ulterioare asupra acestor provocari i
dezvoltarea unui cadru robust pentru auditarea activelor
cripto raman esentiale pentru asigurarea acuratetei i
fiabilitatii raportarii financiare in acest spatiu dinamic.
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In contextul complex si mutualist in continud crestere a
economiilor globale, abordarea circumstantelor in care
frauda este observata devine de o importantad
fundamentald. Economiile nationale si globale sunt
puternic afectate de fraudele entitatilor economice prin
pierderi financiare semnificative, diminuarea increderii
investitorilor si crearea de dezechilibre in cadrul pietelor
financiare. Din aceasta perspectivd, obiectivul cercetdrii
este de a identifica gi analiza multidimensional abordarile
conceptuale privind frauda. Prin recurs la analiza
bibliometrica a articolelor publicate in baza de date
Scopus, in perioada 1982-2023, au fost identificate
directiile de cercetare din cadrul literaturii de specialitate,
frecventa si relevanta temelor abordate, autorii si lucrarile
cu influentd majora, precum si retelele de colaborare
dintre cercetdtori. Rezultatele cercetdrii au evidentiat
interesul constant pentru abordarea fraudei, dar gi
multiplele conotatii ale acesteia. Avand in vedere
implicatiile economice, guvernamentale si sociale pe care
le genereaza frauda, se considera ca cercetarea adauga
valoare literaturii de specialitate, iar contextul economic in
continud schimbare reprezintd premisa continuarii
cercetdrilor circumscrise fraudei.

Cuvinte cheie: fraudd; analiza bibliometricd; literaturd de
specialitate; Scopus;
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Fenomenul de frauda este analizat din perspectiva
economica si sociald. Factorul social analizeaza punctele
declansatoare care pot proveni din mediul social in care
frauda este prezenta sau din care actorii fraudei fac parte,
pe cand factorul economic analizeaza punctele
declansatoare care pot proveni din mediul economic in
care actiunile frauduloase sunt precedate. Intr-un mediu
economic global din ce in ce mai complex si interconectat,
frauda continua sa reprezinte o provocare majora pentru
stabilitatea financiara si integritatea pietelor. Impactul
acesteia nu se limiteaza doar la pierderi financiare
considerabile, ci afecteaza, de asemenea, increderea
investitorilor si echilibrul pietelor.

Obiectivul principal al cercetarii este de a explora
abordarile conceptuale privind frauda in entitatile
economice, utilizand o analiza bibliometrica a literaturii de
specialitate disponibile in baza de date Scopus, in
perioada 1982-2023. Prin analiza articolelor relevante,
cercetarea urmareste sa identifice principalele directii de
studiu, frecventa temelor abordate si autorii cu influenta
majora in domeniu, precum si colaborérile intre
cercetatori. Lucrarea contribuie la 0 mai buna intelegere a
fenomenului fraudei in contextul contemporan si ofera un
cadru pentru dezvoltarea unor solutii de audit intern i
guvernanta corporativa, importante pentru adaptarea la
cerintele actuale de transparenta si guvernanta.

Lucrarea este alcatuita astfel: prima parte contine
revizuirea literaturii de specialitate; a doua parte este
destinata metodologiei cercetarii, urmata de rezultate si
discutii in cadrul celei de a treia sectiuni. Ultima sectiune
este dedicata concluziilor, limitelor si direcfiilor viitoare ale
cercetarii.

Revizuirea literaturii
de specialitate

La nivelul literaturii de specialitate, perspectivele privind
frauda sunt diverse si adaptate in functie de tendintele i

evenimentele socio-economice desfasurate la nivel global.

Astfel, conform Akkeren et al. (2017) prin recurs la teoria
generala a strainului, teoria asociatiei diferentiale si teoria
guvernantei corporative, se sustine faptul ca grupurile
deviante din organizatji recruteaza si sustin membrii
pentru a continua activitati frauduloase, iar carenta
mecanismelor de guvernanta corporativa usureaza
desfasurarea si nedetectarea acestor acfjuni.
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Bazéndu-se pe o teorie conceptuala a reglementarii
contabile si a riscurilor asociate monedelor digitale, Alsami
et al. (2023) investigheaza principalele probleme
referitoare la clasificarea monedelor si identificarea
practicilor si standardelor contabile asociate cu acestea in
vederea stabilirii unui punct de legatura cu frauda.
Rezultatele cercetarii indica faptul ca standardele
contabile actuale nu acopera in mod precis tratamentul
contabil al monedelor digitale, desi o estimare a valorii
capitalizarii de piata a criptomonedelor in 2022 a fost de
200 miliarde USD. Autorii subliniaza necesitatea imediata
a unui standard contabil pentru a oferi directive clare
privind identificarea, clasificarea, masurarea si
prezentarea monedelor digitale. De asemenea, studiul
exploreaza potentialul unui model inovator de contabilitate
— sistemul de contabilitate triplu — sustinut de tehnologia
blockchain, care adauga un nivel suplimentar de
transparenta si control in comparatie cu sistemul
traditional de partida dubla.

Cercetarea realizata de Ngwakwe (2022) exploreaza
importanta sistemelor informatice contabile, avand la baza
teoria sistemului de informatii contabile, care accentueaza
necesitatea organizarii si structurarii informatjilor contabile
intr-un sistem integrat de hardware, software si procese.
Autorul subliniaza beneficiile oferite de software-ul
contabil, cum ar fi integrarea, rapiditatea si fiabilitatea, si
concluzioneaza ca aceste sisteme contribuie la cresterea
productivitatii si la imbunatatirea capacitaii manageriale
de luare a deciziilor, prin accesul rapid la situatiile
financiare.

Studiul realizat de Russell si colaboratorii sai (2018)
analizeaza oportunitatile pe care big data le ofera in
domeniul contabilitatii si finantelor, punand accent pe
principalele teme si lacune din literatura actuala. Printr-o
revizuire sistematica, bazata pe matrice conceptuala,
cercetarea identifica sase teme centrale: risc si securitate,
vizualizarea datelor, analitice predictive, managementul i
calitatea datelor. Tn plus, studiul evidentiaza c4 big data
poate sprijini detectarea si prevenirea fraudei prin
utilizarea analizelor comportamentale si vizualizarii datelor
pentru identificarea tranzacfiilor suspecte.

Tn cadrul cercetarii destinate riscului in contabilitate,
Sunder (2015) exploreaza expunerea la risc prin prisma
teoriei normative, comparand abordarile bazate pe costul
istoric si pe valorile de piatd. Analiza sa subliniaz&d modul
in care diverse concepte contabile influenteaza
gestionarea riscurilor. Studiul, care investigheaza legatura
dintre risc si frauda, scoate in evidenta importanta
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rapoartelor contabile pentru deciziile de piata si pentru
utilizarea costurilor istorice. De asemenea, rezultatele
arata ca teoriile contabile conflictuale pot influenta
deciziile riscante i ca atat continutul, cat si structura
rapoartelor financiare sunt esentiale pentru eficienta
economica si prevenirea fraudei.

Prin recurs la analiza bibliometrica pe un orizont de 60 de
ani de cercetare in contabilitate si finante, Linnenluecke
(2020) accentueaza rolul esential al auditului intern si al
structurilor alternative de audit in prevenirea fraudei i
diminuarea Tnsusirii frauduloase a activelor. Rezultatele
cercetarii evidentiaza importanta guvernantei corporative
si a adoptarii standardelor internationale de raportare
financiara pentru un mediu de raportare mai transparent si
responsabil.

Dintr-o alta perspectiva, Habib et al. (2023)
investigheaza impactul strategiilor de afaceri si al
schimbarilor strategice asupra contabilitatii, finantelor
si guvernantei corporative, aplicand tipologia strategica
a lui Miles si Snow, care clasifica firmele in trei
categorii principale: prospectori, aparatori si
analizatori. Rezultatele cercetarii releva ca firmele cu
strategii de tip “prospectori”, orientate catre inovare si
expansiune pe noi piete, tind sa prezinte mai multe
nereguli in raportarea financiara si suporta onorarii de
audit mai mari din cauza riscurilor crescute, fiind mai
expuse manipularii informatjilor financiare si opiniilor
de continuare din partea auditorilor. In schimb, firmele
de tip “aparéatori”, active pe piete stabile si investind in
tehnologii centralizate, prezintd mai putine riscuri gi
asimetrii informationale.

In cadrul cercetarii dedicate diferentelor dintre auditorii
specializati in frauda si auditorii financiari, Robinson si
colaboratorii sai (2015) investigheaza modul in care
acesti profesionisti abordeaza un audit orientat spre
riscul de frauda, utilizand o abordare teoretica
comparativa axata pe eficacitatea si eficienta
proceselor de audit. Studiul a inclus un experiment in
care participantii au adaptat un program de audit
pentru ciclul veniturilor, adaugand proceduri si
ajustand timpul conform riscului de frauda. Rezultatele
au evidentiat ca, desi specialistii in frauda au propus
proceduri suplimentare si au modificat intervalele de
timp, aceste masuri s-au dovedit mai putin eficiente din
punct de vedere al costurilor. Autorii concluzioneaza
ca auditorii specializatj tind sa propuna proceduri
extinse si costisitoare, insa eficienta lor este limitata de
costurile ridicate implicate.
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Tn contextul reformei fiscale din China, Miao Si
colaboratorii sai (2024) au analizat impactul acesteia
asupra comportamentului firmelor in ceea ce priveste
fraudele fiscale si contabile. Studiul lor releva ca,
odata cu implementarea reformei, probabilitatea ca
firmele sa comita astfel de fraude a scazut cu 1,8%,
efectul fiind mai pronuntat in cazul companiilor cu
sisteme de guvernanta corporativa mai slabe. Aceste
constatari subliniaza rolul esential al autoritatilor fiscale
centralizate ca mecanisme externe de guvernantg,
care intaresc aplicarea legislatiei fiscale si reduc
incidenta fraudelor.

Conform articolului publicat de Nagdee (2016), dintr-o
perspectiva de obstructionism social, practica contabila
moderna se bazeaza in mare parte pe standarde
profesionale, mai degraba decat pe fundamente teoretice
academice solide. Aceasta situatie a generat incertitudini
si a limitat dezvoltarea contabilitatii ca disciplina
academica. Nagdee identifica trei teme centrale: statutul
academic al contabilitatji, statutul profesional si evolutiile
in practica. Studiul sau subliniaza ca lipsa unei baze
teoretice permite practicienilor sa influenteze teoria
contabilitatii, creand astfel provocari atat pentru academie,
cat si pentru practica. Rezultatele subliniaza importanta
cercetarii teoretice pentru a preveni manipularea
financiara si pentru a imbunatati transparenta in raportare.

Cercetarea realizata de Bobek si colaboratorii sai (2015)
examineaza impactul pe care rolurile individuale i
compatibilitatea organizationala il au asupra modului in
care profesionistii contabili percep mediul etic din cadrul
firmelor lor. Studiul, bazat pe teoria adecvarii
organizationale si a rolurilor, arata ca liderii percep mediul
etic ca fiind mai robust decat non-liderii. Totusi, percepiile
non-liderilor sunt imbunatatite atunci cand acestia simt ca
au un rol semnificativ in mentinerea eticii. De asemenea,
liderii orientati spre interesul public si cei care beneficiaza
de mentorat au percepfii etice mai puternice. Concluziile
cercetarii subliniaza importanta implicarii tuturor in
sustinerea unui mediu etic, contribuind astfel la prevenirea
fraudei si promovarea unui comportament etic.

Intr-o nou viziune asupra contabilitatii, Carnegie
(2022) propune integrarea dimensiunilor tehnice,
sociale si morale pentru a reflecta pe deplin impactul
acesteia asupra societatii si mediului. Considerata o
practicd morala, contabilitatea capata un rol mai activ
in detectarea si prevenirea fraudei, contribuind astfel la
consolidarea integritatii financiare si a increderii
publicului.
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i arii de document, care a fost limitat la “Article”, rezultand un
Memdﬂlﬂgla cercetarii numar de 12.142 documente. Ulterior, filtrele de selectie
Pentru rezolvarea obiectivului cercetarii, acela de a au avut in vedere: aria de cercetare, respectiv
identifica si structura abordarile conceptuale privind “Business, Management and Accounting” si “Economics,
frauda din perspectiva economica, am recurs la analiza Econometrics and Finance”, limba engleza si cuvantul
bibliometrica si am investigat articolele indexate in baza de legaturd “fraud”. Astfel, au fost identificate 1.072
de date SCOPUS, in perioada 1982-2023. Pentru articole stiintifice din intervalul de ani 1982 — 2023 ce vor
selectarea articolelor, am adaugat ca filtru de cautare fi utilizate Tn cadrul analizei bibliometrice. Criteriile de
cuvantul cheie “fraud”, iar rezultatele filtrarii au generat selectie si rezultatele aferente sunt prezentate in
20.012 de articole. Apoi a fost aplicat filtrul privind tipul Tabelul nr. 1.

Tabelul nr. 1. Filtre aplicate si rezultatele obfinute

Descriere filtru Efect filtru

Cuvént de legatura Fraud

Domenii de cautare Business, accounting, economics, finance

Interval de cautare 1982-2023

Tip documente finale Articole

Limba folosita Engleza

Total documente inainte de filtrare 20.012

Total documente dupa filtrare 1.072
Sursa: proiectia autorului
Analiza bibliometrica include patru nez““ate si disclltii
etape, si anume: stabilirea unui protocol ’
de revizuire a literaturii, totalizarea Schimbarile succesive din cadrul articolelor de cercetare
datelor pe baza filtrelor de cautare stiintifice pot dezvalui aspecte esentiale cu privire la
prestabilite, prezentarea grafica a interesul acordat unui anumit domeniu, in cazul de fata
datelor si explicarea acestora. fiind vorba despre evolutia cronologica a abordarilor

privind frauda. Figura nr.1 prezinta un numar de 1.072
articole publicate intre anii de referinta ai studiului, 1982 —
2023, indicand o cregtere constanta, aspect care
consolideaza ideea de cercetare si importanta a acestora
in domeniul economico-financiar.

Figura nr. 1. Numarul de publicatii

Numar publicatii

Pentru prelucrarea si analiza datelor se
va utiliza VOSviewer, Microsoft Excel si
instrumente statistice valabile pe
platforma Scopus.

100
80
60
40
20

Sursa: proiectia autorului
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Prima parte a graficului reprezinta o linie organica, care nu
indica o fluctuatie notabild, insa, tema fraudei incepe sa
capete avant in jurul anului 2000, perioada in care ies la
iveald numeroase scandaluri economice. Anul 2002
marcheaza o crestere a articolelor publicate, aspect
amplificat de publicarea actului legislativ Sarbanes-
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Oxeley, adoptat la data de 30 iulie 2002. Trendul este
ascendent si stabil pana in anul 2008, criza financiara
intensificand publicarea articolelor care abordeaza frauda.
Pe parcursul anilor urmatori trendul raméane ascendent, cu
diverse fluctuatii, insé confirma focusarea resurselor
stiintifice catre studiul fraudei.

Figura nr. 2. Revistele in care s-au publicat articole privind frauda

Journal Of Financial Crime
Journal Of Business Ethics
Managerial Auditing Joumal

Science And Engineering Ethics

o

Critical Perspectives On Accounting

Fortune

Journal Of Corporate Finance

Review Of Accounting Studies

Accounting History

Intemational Journal Of Accounting Information Systems
Intemational Journal Of Auditing

Managerial Finance

N

Accounting Horizons

EERERRERN
GO O 0O 00 W W O

Accounting Perspectives

Numir articole

I 174

Journal Of Money Laundering Contro] I 24
Issues In Accounting Education i 21
Auditing NN 15
Accounting Review HEE 14
Journal Of Financial Economics BN 10
Security Journal B 10

40 60 80 100 120 140 160 180 200

Sursa: proiectia autorului

In ceea ce priveste analiza bibliometrica a publicatjilor in
functie de reviste, se poate observa o multitudine de
sisteme de publicare a cercetarilor in reviste din sfera
financiara, eticii, auditului, controlului, contabilitaii. Cele
mai importante reviste in care s-au diseminat articole pe
tema fraudei sunt Journal of Financial Crimes, centrat
catre controlul si prevenirea crimelor financiare, Journal of
Business Ethics, in care sunt publicate lucrari centrate pe
etica aplicata in cadrul zonelor de business, Managerial
Auditing Journal, Tn care sunt publicate cercetari din zona

Nr. 1(177)/2025

auditului si a asigurarii, Science and Engineering Ethics,
care acopera subiecte etice in cadrul stiintei si ingineriei,
si Journal of Money Laundering Control, in care sunt
publicate articole care urmaresc controlul spalarii banilor
si legislatia Tn domeniu (Figura nr. 2).

Cea mai puternica sursa de diseminare, respectiv Journal
of Financial Crimes, contine un numar de 174 articole,
urmata de Journal of Business Ethics, cu un numar de 46
articole. La distanta neglijabila este Managerial Auditing
Journal, cu un numar de 42 articole.
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Figura nr. 3. Autorii care au publicat articole pe tema fraudei
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Chen, I
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Li, Y. 4
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Sursa: proiectia autorului

Din punct de vedere al autorilor care au publicat articole aceeasi ordine, autorii pastreaza un interes ridicat pentru

pe tema fraudei, acestia sunt (Figura nr. 3): Nawawi, A. subiectul fraudei. Autorii mentionati au un numar mediu de
(13 articole), Salin, A.S.A.P. (12 articole), Brody, R.G. (8 4,93 articole (15 autori) publicate; astfel, publicatiile
articole), Brooks, G. (8 articole) si Zhang (7 articole). In acestora au o importanta moderata in sfera fraudei.

Figura nr. 4. Consecventa echipelor de autori in publicarea articolelor pe tema fraudei

Sursa: proiectia autorului
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Referitor la consecventa grupurilor de autori, in Figura nr. 4
se observa patru grupuri omogene de autori si doua grupuri
cu un singur autor. Limita de consecventa a fost de minim doi
autori pe articol analizat. Astfel, se remarca Zhang Y., care
are o colaborare stransa cu Albercht C. si Liu X., ca prim
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U Romds®

grup de autori; al doilea grup este reprezentat de Chen J.,

Chen B. si Galbraith J.; iar ultimul grup este format din Hornuf
I., Schweizer D. si Johan S. Din aceasta perspectiva,

consideram ca sustenabilitatea grupurilor de autori este

benefica spatjului de cercetare privind frauda-

Figura nr. 5. Originea revistelor care includ articole privind frauda

SUA

Numar articole

0 50 100 150 200

250 300 350 400 450

141
Canada ——— 74
Indonezia Te——————— )
Ching e— 34
1]
Germania e 20

India me—m 2]
Spania
Nigeria
Grecia

Austria

Sursa: proiectia autorului

In contextul analizei privind térile de origine ale revistelor
(Figura nr. 5), cele mai multe articole au fost publicate in
reviste din Statele Unite ale Americii (396 articole), aspect
care subliniaza o focalizare semnificativa a cercetarii in
domeniul fraudei in aceasta regiune, dar si o preocupare a
mediului academic pe problematica privind frauda.
lerarhia este urmata de Regatul Unit (141 articole),
Canada (74 articole), Australia (68 articole), Indonezia (62
articole), Malaysia (51 articole) si China (36 articole).

Din punct de vedere al apartenentei la spatjul Uniunii
Europene, revistele in care s-au publicat articole pe tema
fraudei au urmatoarea origine: Olanda (31 articole),
Germania (29 articole), Franta (28 articole), Spania (17
articole) si Danemarca, Grecia, Suedia, Austria si Belgia,
cu un numar total de 43 de articole si 0 medie de 8,6
articole pe tara.

Nr. 1(177)/2025

De asemenea, printre tarile de origine ale revistelor
interesate de abordarea fraudei se numara: India (21
articole), Noua Zeelanda (17 articole), Arabia Saudita (14
articole) si Nigeria (12 articole).

Diversitatea tarilor si apartenenta acestora la diferite
continente evidentiaza importanta temei de cercetare la
nivel mondial, dar si implicarea semnificativa a liderilor
internationali.

In cadrul analizei celor mai citate articole pe tema
fraudei, sunt concluzionate aspecte specifice despre
studiul fraudei, sunt discutate consecintele fraudei i
castigarea increderii ulterior fraudei, efectele
comitetului de audit, reactiile pietelor de tranzactionare
la diferite anunturi si raportarea financiara prezentata
in mod eronat.
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Tabelul nr. 2. Cele mai citate articole care abordeaza frauda

Nr. Titlu articol Autori An Numar de
crt. aparitie citari
1 Restoring trust after fraud: Does corporate | Farber, D.B. 2005 648
governance matter?

2 Determinants of market reactions to Palmrose, Z.-V., Richardson, V.J., Scholz, S. 2004 645
restatement announcements

3 Ownership structure, corporate Chen, G., Firth, M., Gao, D.N., Rui, O.M. 2006 609
governance, and fraud: Evidence from
China

4 Executive overconfidence and the slippery | Schrand, C.M., Zechman, S.L.C. 2012 501
slope to financial misreporting

5 The consequences to managers for Karpoff, J.M., Scott Lee, D., Martin, G.S. 2008 427
financial misrepresentation

6 Price manipulation in the Bitcoin ecosystem | Gandal, N., Hamrick, J.T., Moore, T., Oberman, T. | 2018 416

7 Military CEOs Benmelech, E., Frydman, C. 2015 404

8 How the Baldrige Award really works. Garvin, D.A. 1991 316

9 The effects of audit committee activity and | Abbott, L.J., Park, Y., Parker, S. 2000 309
independence on corporate fraud

10 Repercussions of promoting an ideology of | Fullerton, R.A., Punj, G. 2004 262
consumption: Consumer misbehavior

Sursé: proiectia autorului

Raportat la numarul de citéri ale articolelor (Tabelul nr. 2),
cel mai citat articol este “Restoring trust after fraud: Does
corporate governance matter?” si exploreaza rolul
guvernantei corporative in recuperarea increderii post
frauda. Pe locul secund se situeaza “Determinants of
market reactions to restatement announcements”, in care
este analizata reactia pietei la anunturile de corectare a
situatiilor financiare, ceea ce releva ca pietele financiare
reactioneaza negativ la aceste anunturi, in special in cazul
fraudelor sau a anunturilor sintetice. Acesta este urmat de
“Ownership structure, corporate governance, and fraud:
Evidence from China”, in care se testeaza daca structura
actionariatului si caracteristicile consiliului de administratie
influenteaza frauda financiara din China, rezultatele
validand c& aspectele consiliului de administratie conteaza
mai mult decét tipul de actionariat. Urmatoarele articole
clasate sunt: “Executive overconfidence and the slippery
slope to financial misreporting”, in care se arata faptul ca
aproximativ un sfert dintre declaratiile financiare la prima
vedere incorecte indeplinesc incadrarile legale pentru a fi
considerate ca actiuni premeditate; “The consequences to
managers for financial misrepresentation”, in care sunt
abordate actjunile si impactul negativ asupra persoanelor
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implicate in acte de frauda financiare, care au consecinte
profesionale si penale. In cazul ultimelor 5 articole sunt
abordate subiecte din sfera conducatorilor executivi,
implementarea triunghiului fraudei si sunt analizate
metodele sau instrumentele de reducere a efectelor
fraudei.

Conform platformei Scopus, articolele prezentate in
Tabelul nr. 3 sunt ordonate descrescator din punct de
vedere al relevantei acestora, determinate de factorii
specifici filtrelor Scopus, cum ar fi concordanta cuvintelor
cheie, numarul de citari, data publicarii si sursa
documentului, cele mai relevante articole din cadrul
cercetarii fraudei, redau ca aspecte principale teoriile
fraudei, strategiile necesare pentru inlaturarea acesteia i
implementarea teoriei triunghiului fraudei. Astfel, in cadrul
articolului “The Fraud theories: Triangle, Diamond,
Pentagon”, publicat de Soneji, P.T. in anul 2022, este
explorata evolutia conceptuald a modelarii fraudei. in
cadrul celorlalte articole sunt concentrate strategii
specifice de combatere a fraudei in diferite contexte i
analize exhaustive pe baza literaturii existente. Tn
perspectiva de ansamblu, articolele ilustreaza modul in
care cercetarea analizeaza perceptia utilizatorilor si
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Tabelul nr. 3. Cele mai relevante articole din cadrul cercetarii de frauda conform Scopus

Nr. crt. Titlu articol Autori An aparitie
1 The Fraud theories: Triangle, Diamond, Pentagon Soneji, P.T. 2022
2 Fraud Risk Management in Construction Company: Apriyanti, W.N., Rais, K.I. 2020
A Case Study in Indonesia

3 Anti-Fraud Strategy Todorovi¢, Z., Toma$, D., Todorovi¢, B. 2020

4 IMPLEMENTATION OF FRAUD TRIANGLE Ayu Suryandari, N.N., Yadnyana, |.K., 2023
THEORY: A SYSTEMATIC LITERATURE REVIEW Ariyanto, D., Adi Erawati, N.M.

5 Challenges to the fraud triangle: Questions on its Lokanan, M.E. 2015
usefulness

6 Health care fraud: An introduction to a major cost Byrd Jr., J.D., Powell, P., Smith, D.L. 2013
issue

7 Stealing Students’ Lunch Money for a First-Class Eutsler, J., Eutsler, L., Williams, L.T. 2023
Lifestyle: A Case Study on Fraud in Education

8 Fraud: an increasing problem for business today Rozekrans, R. 1995

9 The effectiveness of fraud detection instruments in Kummer, T.-F., Singh, K., Best, P. 2015
not-for-profit organizations

10 Fraud Triangle as an Audit Tool Sandhu, N., Saluja, S. 2023

Sursa: proiectia autorului

Tabelul nr. 4. Frecventa cuvintelor

Cuvant Co-incidenta

Fraud 1.072

Ethics 85

Article 68

Corruption 67

Human 59

Corporate governance 58

Crime 49

Forgery 48

Auditing 41

Whistleblowing 37

Internal control 36
Sursa: proiectia autorului
In ceea ce priveste analiza de co-ocurenta (Tabelul ori au fost incluse in analiza. In acest sens, au rezultat
nr. 4), din totalul cuvintelor cheie extrase din articolele 74 de cuvinte cu 865 legaturi de co-ocurenta. Fiecare
filtrate, au fost formate 6 grupuri de cuvinte, limitarea grup reprezinta o categorie de cercetare. Astfel, pe
in VOSviewer a fost de minim 10 cuvinte, situatie in baza cuvintelor cheie au fost stabilite teme de
care doar cuvintele care aveau o aparitie de minim 10 cercetare in cadrul subiectului de frauda. Grupurile de
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cuvinte, in mod distinct, sunt incadrate intr-o descriere
care faciliteaza analiza in cadrul studiului de caz.
Acestea vor fi, dupa cum urmeaza, analizate din punct
de vedere al semnificatiei, iar pe baza acestora vor fi
definite principalele abordari pe care studiile sunt

concentrate in cadrul articolelor selectate prin filtrare.
In acest sens, in Figura nr. 6 sunt vizibile grafic 6
grupe de cuvinte, iar la analizarea lor au fost luate in
considerare, pentru fiecare grup, cele mai relevante
cuvinte din punct de vedere al frecventei de aparitie.

Figura nr. 6. Co-incidenta cuvintelor si grupurilor de date
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Grupul 1 “Frauda si guvernanta corporativa” indica
procesul de frauda si ansamblul de reguli si proceduri prin
care deciziile sunt luate in cadrul unei companii, dar si
care au in vedere relatia dintre actionarii companiei $i
managerii acestora, cu scopul de a eficientiza si proteja
interesele beneficiarilor (Mykola Ziniuk et al., 2022).
Frauda, pe de alta parte, este un proces care poate avea
loc daca in cadrul guvernantei corporative nu sunt trasate
instructiuni corect definite si elaborate, pentru ca, in acord
cu studiile de specialitate, toate companiile prezinta un
risc la frauda, exista intotdeauna un risc. Tot in cadrul
articolelor stiintifice, frauda este prezentata de cele mai
multe ori printr-un triunghi al fraudei, in cadrul caruia
frauda are mai multe puncte angrenate, cum ar fi
presiunea, oportunitatea si rationalizarea, fara de care
frauda nu ar putea fi efectuata (Howe & Malgwi, 2006).

110

rish mamlity

“ anersne

wchics. msearch

ethic:
biomediaresearch
discigsury sclentifc iiscanduct
whistiepiowing
P i, TmECARbessanh
researchigiersonnel
himans ']
g
miscanduct
paer ariew
p-bishog
resagrin
EEapLon
argige Eanard
wigance
povedent Totgry
unicagirates

tegatiispe

Grupul 2 “Etica si integritate in cercetare” abordeaza
ansamblul de principii morale care ghideaza
comportamentul cercetatorilor in procesul de investigatie
stiintifica. Inainte de realizarea unui studiu stiintific,
cercetatorii trebuie sa si evalueze adecvat competentele
academice, sa isi actualizeze cunostintele referitoare la
normele etice si sa defineasca modul in care lucrarea va fi
prezentata (Herman et al., 2002). Integritatea in cadrul
cercetarii presupune respectarea stricta a regulilor de
confidentjalitate si a drepturilor de autor, garantand astfel
un respect adecvat pentru munca si contributia altor
cercetatori. Aceste doua componente asigura un climat
sigur pentru cercetarea stiintifica.

Grupul 3 “Aspecte juridice si guvernamentale” analizeaza
interpretarea si aplicarea legilor si regulamentelor care
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influenteaza modul in care organizatiile functioneaza la
nivel national si international Aceasta include analiza
legislatiei relevante pentru sectoarele corporativ si public,
precum si monitorizarea conformitatii corporative cu
aceste reglementéri legale. Un element principal este
intelegerea modului in care deciziile guvernamentale si
legislatia afecteaza marile corporatii si industria, avand ca
scop final protejarea drepturilor si intereselor actionarilor
in eventualitatea unor riscuri legale (Sean, 2016).
Aditional, este investigat impactul regulilor de guvernanta
corporativd asupra transparentei, responsabilitatii si eticii
in afaceri, aspect in care evidentiaza necesitatea unui
cadru de conformitate menit sa evite litigiile si sanctiunile.

Grupul 4 “Transparentd si whistleblowing” prezinta rolul
esential pe care il au procesele de denuntare (en.
Whistleblowing) in promovarea transparentei i
responsabilitatii in cadrul organizatiilor. Denuntul, ca
mecanism de dezvaluire a neregulilor, este recunoscut
drept un instrument crucial pentru detectarea i prevenirea
coruptiei si a altor forme de comportament care nu este
etic sau ilegal in cadrul institutiilor (Passas &
Spinthiropoulos, 2023). Prin incurajarea angajatilor de a
raporta practicile incorecte, organizatiile pot imbunatati
conformitatea si integritatea internd, contribuind astfel la
un climat organizational mai etic si transparent. In acelasi
timp, este important ca organizatjile s& dezvolte o cultura
care promoveaza valorile etice si sustine deschiderea
angajatilor spre un mediu confortabil, care sa permita
comunicarea unor nereguli, fara de care programele de
whistleblowing nu ar avea succes.

Grupul 5 “Securitatea informatiilor i furt de identitate”,
analizeaza provocarile si solutiile care au o asociere cu
protejarea datelor personale in contextul actual. Furtul de
identitate este una dintre cele mai intalnite si complexe
forme de frauda cibernetica, si cu cat descoperirea este
intarziatd cu atat pierderile cresc iar sansele ca cei
vinovati sa fie pringi scad (Newman et al., 2007). Masurile
de securitate informationala sunt esentiale pentru
prevenirea furtului de identitate. Este esential ca
organizatiile sa implementeze sisteme de securitate
riguroase pentru a asigura protectia efectiva a informatjilor
personale ale utilizatorilor. In acelasi timp, educatia privind
securitatea cibernetica trebuie sa fie o prioritate pentru
utilizatorii internetului, avand in vedere crestere atacurilor
de acest fel (Merdovic et. al., 2024).

Grupul 6 “Incredere si motivatie” exploreaza
relatia dintre mediul de lucru si motivatia angajatjlor.
Increderea este 0 componenta importanta si fundamentala
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in orice organizatie si influenteaza semnificativ
angajamentul si performanta acestora. In literatura de
specialitate se observa faptul ca increderea pe care
angajatii o au in liderul lor este extrem de importanta si ii
poate motiva pe angajati sa aiba o conduita
asemanatoare (Van Voorhis, 2022; Frei si Morriss, 2020).

Rezultatele cercetérii evidentiaza trendul ascendent al
abordarilor privind frauda din perspectiva economica.
Abordarile articolelor releva numeroase perspective, cum
ar fi cadrele economice, sociale si guvernamentale, dar si
imbunatatirea sau formarea structurii de guvernanta
corporativa pentru un control cat mai solid asupra
fenomenului de frauda. Complementar, in concordanta cu
tehnologiile informatice utilizate in prezent, se fac
progrese in ceea ce priveste detectarea si prevenirea
fraudelor prin utilizarea structurilor de blockchain si
modele de inteligenta artificiala.

Analiza bibliometrica a evidentiat momente cheie care au
stimulat cercetarile in acest domeniu. Astfel, la inceputul
anului 2000 diverse scandaluri economice au determinat
adoptarea actului Sarbanes-Oxley in SUA, care a vizat
stabilirea unor noi standarde pentru consilile de administratje
si companiile de audit si contabilitate. Ulterior, criza financiara
din perioada 2007-2008 a generat un val de articole gi studii
pe tema fraudei, evidentiind necesitatea unor masuri mai
stricte de control i guvernanta.

Cercetarea privind frauda trebuie sa ramana in continuare
pe un trend ascendent, contextele economice in constanta
schimbare pot produce oportunitati noi de generare a
fraudelor, fie prin intermediul persoanelor direct implicate,
fie prin formarea unor sisteme de control slab concepute,
situatie in care actorii fraudei vor avea mai putine sanse
de a fi expusi. In acelasi timp, cercetarea in domeniu
poate expune noi metode de producere a fraudei, iar, pe
baza acestora, pot fi generate metode de control mai
eficiente, aspect care va conduce la minimizarea
pagubelor materiale si sociale si la consolidarea unui
mediu economic de incredere.

De asemenea, rezultatele cercetarii evidentiaza o
contributie globala, cu o crestere semnificativa a
cercetarilor din Asia si Europa, axate pe teme esentiale,
precum guvernanta corporativa, auditul intern i
prevenirea fraudei.

Totusi, trebuie mentjonat faptul ca fraudele sunt produse
si din pricina unor factori sociali si de mediu. In acest
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sens, cercetarea poate scoate la iveala caracteristici ale
acestor factori pentru a putea fi conturat un plan de acfjuni
elaborat i care sa se extinda in cadrul mai multor puncte
declansatoare.

Din perspectiva limitarilor cercetérii, una dintre acestea
este limitarea la o singura baza de date, dar chiar si asa,
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